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N. 18.287 di rep. N. 10.025 di racc.
Verbale di Assemblea straocordinaria di societa quotata
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2025 {(cduemilaventicingue),
il giorno 23 {(ventitré)
del mese di giugno.
In Milano, wvia Agnello n. 18,
To sottoscritto ¢Carlo Marchetti, noctaic in Milano, iscritte
presso 11 Collegio Notarile di Milane, su richiesta - a mezzo
del Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione Ezrneste
delle Rive - della societd per azioni guotata dencminata:
"Unipol Assicurazioni S.p.A."

e, in forma abbreviata, "Unipol S.p.A."
con sede legale in Bologna, via Stalingrade n. 45, capitale
sociale di euro 3.365.292.40%,03 {tremiliardi trecentosessan-
tacinguemilioni duecentonovantaduemila guatirocentoottc vir-
gola zero tre) {(i.v.) suddivise in n. 717.473.508 (settecen-
todiciassettemilioni gquattrocentosettantatremila cinguecento-
otto) azioni ordinarie prive di wvalore nominale espresso, co-
dice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle
Imprese di Bologna: 00284160371, iscritta al R.E.A. di Bolo-
gna al n. 160304 (la "Societa”™ © "Unipol"” o la "Quinta Bene-
ficiaria”},
procedo alla redazicne e sottoscrizione, ai sensi dell'art.
2375 c.c., del wverbale dell'Rssemblea stracrdinaria della
predetta Soccietd, regolarmente convocata e tenutasl, mediante
mezzl di telecomunicazicne, in data

20 (venti) giugno 2025 {(duenmilaventicingue)

giusta l'avviso di convocazlione di cul infra, per discutere e
deliberare sull'ocrdine del giorno infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atito che il rescconto dello svol-
gimento della predetta Assemblea, alia quale io notaioc ho as-
sistito-in collegamento dal mioc studio in Milano, wvia Agnello
n. 18, & guello di segulte riportato.
*hk
Stante 1'assenza del Presidente del Consiglio di Amministra-
zione, assume la presidenza, nella suz predettz veste, ai
sensli di legge e di statuto, Erneste delle Rive (adequatamen-
te identificato), il guale, alle ore 11,30, collegate in vi-
deo-conferenza, dichiara aperta la riunione e, incaricato me
notaic della redazione del verbale, rende le comunicazioni
qui di seguito ripertate:
- a1 sensi dell'art. 125-bis del Testo Unice della Finanza
(i1 "TUF"), l'avviso integrale di convocazicne dell'Assemblea
& stato pubblicato sul sito internet della Societa in data 18
maggic 2025, nonché sul meccanisme di stoccaggio auteorizzato
Emarket storage;
- in pari data, al sensi dell'art. 84 del Regolamento Emit-
tenti della CONSOB, ¢ stata fornita comunicazicne della con-
vocazione dell'Assemblea mediante pubklicazione dell'avviso
1



stesso, per estratto, sul guotidiano "Il Sole 24 Ore';

- come indicato nell'avvise di convocazione, e in conformitd
alla nocrmativa vigente, l'odierna Assemblea si svolge esclu-
sivamente c¢on mezzi di comunicazione a distanrza, mediante
1'utilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo e/c telefo-
nico;

~ gcome indicato nell'avviso di convocazione, 1'intervento in
Assemblea & ammissibile esclusivamente tramite delega al rap-
presentante designato ai sensi dell'art. 135-undecies del
TUF, ovvercsia la socletd Computershare S.p.A. (il "Rappre-
sentante Designato"). Al fine di consentire il pilt ampio uti-
lizzo di tale strumento, l'avviso di convocazione prevedeva
la possibilitd di conferire al Rappresentante Designate anche
deleghe e/o sub-deleghe ai sensi delltart. 135-novies del
TUE;

- per il Consiglioc di Amministrazione, oltre ad esso Presi-
dente, sono presentl, collegati da proprie postazioni con vi-
deo a circulto chiuso, i Consiglieri Roberta Datteri, Giusel-
la Dolores Finocchiare, Francesco Malagutl e Claudioc 2ini,
mentre risultanc assenti giustificati 1 restanti componenti
del Consiglio di Amministrazione;

- per il Colleglic Sindacale & presente 1l Presidente Cesare
Contl, nella medesima postazione da cul & collegato 1l Presi-
dente dell'adunanza, nonché 1l Sindaco Effettivo Rossella
Porfido, collegata da propria postazione con video a circuito
chiusoc. Ha giustificato la propria assenza 1]l Sindaco Effet-
tivo Maurizio Leonardo Lombardi;

- non sonoc giunte nei termini stabiliti richieste di integra-
zione delle materie da trattare né proposte di deliberazione
sulla materia glad all'ordine del giorno, al sensi dell'art.
126-bis del TUF;

- 11 capitale sociale sottoscritto e versato alla data odier-
na & di euro 3.365.292.408,03 (tremiliardi trecentosessanta-
cinquemilioni duecentonovantaduemila guattrocentootte wvirgela
zero tred, suddivisco in n. 717.473.508 (settecentodiciasset-
temilioni guattrocentosettantatremila cinguecentoctto) azicni
ordinarie prive di wvalore nominale espresso;

- sino alla data della presente Assembklea, ha avuto effetto
la maggiorazione del diritto di woto relativamente a comples-
sive n. 334.300.347 (trecentotrentagquattromilioni trecentomi-
la trecentogquarantasette)azioni, ai sensi dell'art.
127-guinguies del TUF e in conformitd a quanto previsto dal-
1'art, 6 dello statute sococlale e dal Regolamento per il woto
maggiorato adottato dalla Societd in data 25 glugne 2020. Ta-
l2 magglorazione attribuisce due wvotl per ciascuna delle a-
zioni detenute dagli Azionisti che abbiano richiesto alla So-
cieta di essere iscritti 1in apposito "Elenco Speciale" e che
apbiano mantenuto le azionl medesime per un periode continua-
tive non Inferiore a 24 (ventliguattro) mesi decorrenti dalla
data di iscrizione in tale Elenco;



- pertanteo, come comunicato al pubblice da ultime in data 12
giugno u.s., 1 diritti di voto complessivamente esercitabili
in Assemblea sono pari a n. 1.061.773.85% (unmiliarde cin-
quantunomilicni settecentosettantatremila ofttocentocinguanta-—
cingue), comprensivi della maggiorazicne spettante alle azio-
ni suddette;

- la Societa, alla record date, deteneva complessive n.
111.822 {(centoundicimila ottocentoventidue) azionli proprie
ordinarie, private, ex lege, del diritto di veoto, di cui:

-- direttamente, n. 58.018 ({(cinquantottomila diciotte) azio-
ni, pari alloc 0,008% (zerc virgela zero zero otto per cento)
del capitale sociale; e

-— indirettamente, complessive n. 53.804 (cinguantatremila
cottocentoquattre) azioni, pari alle 0,007% (zero virgola =zeroc
zero sette per cento) del capitale sociale, tramite le so-
cietd contreollate Compagnia Assicuratrice Linear S.p.A., Arca
Vita S.p.A., SIAT S.p.A., Unisalute S.p.A., Leitha S.r.l., U-
nipolRental S.p.A. e UnipolAssistance S.c.r.l.;

- 1 titelari del diritto di wvoto che intendevano partecipare
all'Assemblea hanno conferito, nei termini indicati neli'av-
visco di convocazicne, apposita delega al Rappresentante Desi-
gnate, contenente istruzioni di veto sulle materie poste al-
1'ordine del gilorno;

- Computershare partecipa all'Assemblea nella persona del
proprio dipendente e gprocuratore a c¢id auteorizzate, signora
Silvia Monti, in coliegamento audiovisivo; tale soggetto &
statec identificato e pud segulire lo svelgimento cdell'Assem-
blea e intervenire in tempo reale alla trattazione degli ar-
gomenti affrontati;

- & stata effettuata la verifica della rispondenza delle de-
leghe conferite al suddette Rappresentante Designatc ai sensi
ali'art. 135-undecies del TUF;

- sulla base delle infeormazionl in possesso della Socletsd,
non sussistone nei confronti dei Soci impedimenti al legitti-
mo esercizio del diritte di voto:

- seconde guante attestato da Computershare, sulla base delle
deleghe conferite ai sensi degli articeli 135-novies e
135-undecies del TUF, sono rappresentati in Assemblea, esclu-
sivamente tramite 1l Rappresentante Designateo, n. 1.517 (mil-
le cinguecentediciassette) azionisti, che rappresentanc per
delega n. 562.516.564 (cinguecentosessantaduemiliconi cinque-
centosedicimila cingquecentosessantaguattro) azionl ordinarie,
pari al 78,402416% (settantotto wvirgola quattrocentoduemila-
gquattrecenteosedicl per cento) del capitale soclale crdinario.
Le azioni presentl o rappresentate in Assemblea danno diritto
a n. 895.816.383 (ottocentonovantacinguemilioni ottocentose-
dicimiia trecentottantatre} wvoti pari al 85,171958% (cttanta-
clngue wvirgola centosettantuncmiiancvecentocinquantotte per
cento) dell'ammontare complessive dei diritti di voto;

- l'elenco nominativo dei partecipanti legittimati a interve-
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nire alla presente Assenblea, per delega al Rappresentante
Designato, @& acguisito agli atti della Societd e sard ripor-
tato in allegato al verbale.

Il Presidente prosegue ricordando che:

- ail sensl del Regolamento (UE) n. 679%/2016 relativo alla
protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento
e alla libera circolazione dei dati personali, 1 dati deil
partecipantli per delega all'Assemblea vengonoe raccoltl e
trattati dalla Societd esclusivamente ail fini dell’'esecuzione
degli adempimenti assembleari e socletarl obbligatori:

- non a consentito 1'utilizzo di apparecchi di fo-
to-ripreduzione, di video-riproduzione o similari, nonché
1'uso di strumenti di registrazione e/o di telefonia mobile;

- & vigente tra alcuni Azionisti un patto parasociale rile-
vante al sensi dell'art. 122 del TUF (il "Patto di Sindacato"
o 1l "Patto"), con decorrenza 15 dicembre 2017 e tacitamente
rinnovato di triennio in triennioc, da ultimo 1l 15 dicembre
2023 fino al 15 dicembre 2026; il Patto di Sindacatc si con-
flgura quale sindacate di voto e di blocco sulle azioni Uni-
pol ad esso wvincolate, rappresentative del 30,053% (trenta
virgola zero cinguantatre per cento} del capitale sociale e
del 40,585% {quaranta virgola cinguecentottantacinque per
cento) del totale dei diritti di wvote esercitabili  tenuto
conto della relatlva maggliorazione, senza che nessuno dei pa-
ciscentl eserciti 1l controllo su Unipel ai sensi degli artt.
2359 del codice civile e 93 del TUF, Il Pattc di Sindacato &
stato pubblicate nel rispetto della normativa wvigente. L'e-
stratto del Patto e le informazioni essenziali relative allo

stesso sono consultabill sul sito internet www.unipol.com,

Sezione Investors/dzionariato/Patto di Sindacato,

Il Presidente dichiara incltre che:

- la Societa non @ soggetta ad altrul direzione e coordina-
mento al sensi degli artt. 2497 e seguentli del codice civile;
Unipel & 1'"ultima societa controllante italiana”, al sensi
delle disposizioni contenute nel Codice delle Assicurazioni
Private e delle relative disposizioni di attuazione, con it
ruole di Capogruppo del Gruppo Assicurativo Unipol;

- alla record date (11 giugnc 2025), seconde le zrisultanze
del Libro Soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai
sensi dell'art. 120 del TUF, nonché tenuto conto della mag-
glorazione dei diritti di wvoto spettante ad alcuni Azionisti
e delle altre eventuali informazioni a disposiziocne, 1 sog-
getti che destengono partecipazioni superiori al 3% (tre per
cento) del capitale sociale e/o guote di diritti di voto su-
periori al 3% (tre per cente) dei diritti di voto complessivi
della Societa scno i seguenti:

- Coop Alleanza 3.0 Soc. Coop., che detiene direttamente a-
zioni pari al 23,480% (ventitre wvirgela guattrocentottanta
per cento) del capitale sociale {di cui 11 12,535% sindacate
al Patto) e al 29,5B86% (ventinove virgola cinquecentottanta-
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sei per cento) dell'ammontare complessive del diritti di voto
(di cui i) 17,101% sindacati al Patto);
- Holmo &.p.A., che detiene direttamente azioni pari al
6,735% (sel wvirgela settecentotrentacingue per cento) del ca-
pitale sociale (di cui il ¢&,665% sindacale szl Patteo) e al
9,141% (nove virgola centoguarantunc per cento) dell'ammonta-
re complessive del dirittli di woto (di cui il 9,093% sindaca-
i al patto);
- Nova Coop 8cc. Coeop., che detiene direttamente azioni pari
al 6,815% (sei virgola ottocentogquindici per cento) del capi-
tale sociale (di cui 11 3i,928% sindacate al Patto) e al
9,0%0% (nove virgeola =zero novanta per centce} dell'ammontare
complessivo deil diritti di voto (di cui il 2,630% sindacati
al Patto);
- Cooperare S.p.A., che detiene direttamente azloni par: al
4,297% (quattre wvirgole duecenteonovantasettie per cente) del
capitale scciale (di cui 11 3,361% sindacate al Fatte) e al
5,446% (cingque wvirgela quattrocentogquarantasei per cento)
dell'ammontare complessive del diritti di woto (di cui il
4,169% =sindacati al Patto):
- Coop ILiguria Soc. Coop. di Consumo, che detiene direttamen-
te azioni pari al 3,568% (tre virgola cinguecentosessantotto
per cente) del capitale sociale {di cui il 2,138% sindacate
al Patto) e al 4,868% (gquattre wvirgola ottocentosessantotto
per cente) dell'ammontare complessive dei diritti di voto (di
cul 11 2,918% sindacati al Patto):s
- Coop Lombardia Soc. Coop., che detlene direttamente azioni
cui spetta il 3,305% (tre virgola trecentocingue per cento)
dell'ammontare complessive del diritti di woto di cui
1'1,518% sindacati al Patteo).
I1 Presidenie da guindi atto che, riguarde all'unico punto
all'ordine del gicrne, ¢ stata data puntuale esecuzione a
tuttl gli adempimenti previsti dalle vigenti norme di legge e
regolamentari e, in particelare, scno statl regelarmente mes-
sl & disposizione del pubblice, neli modi e nei termini di
legge:
- 1 modull per l'esercizic del wvoto ftramite 11 Rappresentante
Designato;
- la Relaziene i1llustrativa del Consiglio di Amministrazione
sulla proposta all'ordine del gicrno della presente Assem-
olea, redatta ai sensi della normativa di legge e regolamen—
tare vigente, comprensiva della Relazione predisposta dal-
1'organce amministrativeo in data 27 marzo 2025 al sensi e per
gli effetti dell'art. 250l-guinquies del codice civile e del-
la vigente normativa regolamentare emanata dalla CONSOB:
- il progetto di scissione totale non proporzicnale di Cronos
Vita Assicurazioni S.p.A. in favore di  Unipol, Alllanz
S.p.A., Fideuram Vita S.p.A., Generall Italia S.p.A. e Poste
Vita S.p.A.;
- la relazione sulla congruita del rapporteo di cambio redatta
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dall'esperto comune neominato dal Tribunale di Milano al sensi
dell'art. 2501-sexies del codice civile;

- i bilanci degli ultimi tre esercizi delle societd parteci-
panti alla Scissiocone;

- l'ulteriore documentaziocne prevista dalla legge.

I1 Presidente, infine, informa, comunica e da atto che:

- saranno riportate nel wverbale dell'Assemblea, © in allegato
al medesime, quale sua parte integrante e sostanziale, le in-
formazioni prescritte dall'allegato 3E del Regelamento Emit-
tenti della CONSOB;

- in merito alla gestione degli odierni lavori assembleari e,
in particolare, zlle modalita di eserciziec del voto, 1in occa-
sione di c¢iascuna wvotazione, le indicazioni degli aventl di-
ritte al wote, nonché gli esiti dell'espressione di  wvoto,
verranno comuinicate dal Rappresentante Designato, al sensi di
legge;

- nel termini previsti dall'avvisoc di convocazione dell'As-
semblea, ovverosia entroe 1'11 glugno 2025 (record date), sono
pervenute alla Societa dall'Azionista signor Tommasc Marino,
titelare di n. 1 (une) azione, domande ail sensi dell'art.

127-ter del TUF, le cui risposte ove le domande siano atti-
nenti alla Societa e pertinenti alle materie all'ordine del
glorno - sonc state gid pubblicate il 17 giugno 2025 sul sito
internet della Societd. Le suddette domande & le relative ri-
sposte saranno altresl riportate integralmente in allegato al
presente verbale;
- al sensi dell'art. 2 del Regolamento assembleare:
-~ per fare fronte alle esigenze tecniche ed organizzative
dei lavori assembleazari, assistono all'Assemblea, attraverso
collegamento a distanza a circuite chiuso, dipendenti della
Societd e del Gruppo Unipel, per prestare 1l necessario sup-
porte nel corsoe della riunione assembleare; e
-- @& stato inoltre invitatc ad assistere all'Assemblea, at-
traverso collegamsnto & distanza a circuito chiuso, 11 perso-
nale tecnico di societa esterne e uditori.
Alla luce di tutto guanto esposto e rilevato in precedenza,
il Presidente dichiara quindi l'odierna Assemblea validamente
costituita in sede straordinaria e atta a deliberare sul se-
guente

ordine del giocrno
1. Approvazione del progetto di scissione totale non propor-
zionale di Crones Vita Assicurazioni S.p.A. in favore di Uni-
pol Assicurazioni S.p.A., Allianz $.p.A., Fideuram Vita
8.p.A., Generali Italia S.p.A. e Poste Vita S.p.A. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.

* %k

Passando alla trattaziocne del primo ed uniceo punto all'ordine

del giorno, il Presidente da anzitutte atto che sono stati
regolarmente eseguiti gli adempimenti previsti dalle vigenti
norme di legge e regolamentari e, pll precisamente, sono sta-
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ti messi a dispesizione del pubblice, nei termini di legge,
tutti 1 documenti relativi alla Scissione di cui all'art.
2501-septies del codice civile, nel rispetto, altresi, del-
1l'art. 125-ter del Teste Unico della Finanza e degli artt. 70
e Bi4-ter del Regolamenio Emittenti.
Pertanto - prosegue 11 Presidente - ai sensi dell'art. 7.2
del Regolamento assembleare, salve dissenso espresso dall'As-
semblea, verrd omessa l'integrale lettura:
- della Relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazic-
ne della Societda =ai sensli e per gli effettl dell'art.
2501-guinguies del codice civile e della vigente normativa
regolamentare emanata dalla CONECB;
- del Progettoc di Scissione e dei relativi allegati;
- della relazione sulla congruita del rapporto di cambic re-
datta dali'esperto comune nominate dal Tribunale di Milano ail
sengi dell’art. 2501-sexies del codice civiie; e
- della relazicne 1illustrativa degli Amministratori sulla
presente materia all'ordine del giornc.

* %k
Si d& atto che la materia all'crdine del glorno contempla il
progetto di scissione (il "Progetto") relativo alla scissione

totale e non properzionale della societa "Cronos Vita Assicu-

razioni 8.p.A.", con sede legale in Milano, wvia Fra Riccardo

Pampuri n. 13 {("Cronos" o la "Societa Scindenda") a favore

della societd "Allianz Societd per Azioni", con sede legale

in Milane, Piazza Tre Torri n, 3 ("Allianz" o la "Primz Bene-
ficiaria”), della scocietd "Fideuram Vita 8.p.A.", con sede

legale in Roma, via Ennio Quirine Visconti n. 80 ("Fideuram

Vita" o la "Seconda BReneficiaria"), della societd "Generali

Italia S.p.A.", con sede legaie in Megliano Veneto (TV), via

Marocchesa n. 14 {("Generali Italia”™ ¢ la "Terza Beneficia-
ria™), della societa "Poste Vita S.p.A.", con sede legale in

Roma, viale Eurcpa n. 190 ("Poste Vita" o la "Quarta Benefi-
ciaria"}, e della deliberante Societd (la deliberante So-

cietd, unitamente ad Allianz, Fideuram Vita, Generali Italia
e Poste Vita, le "Societa Beneficiarie" ¢ le "Beneficiarie"
e, ciascuna di esse, una "Beneficiaria”; le Societa Benefi-
ciarie, unitamente alla Societa Scindenda, le "Societd Parte-
cipanti alla Scissione"), da attuarsi, in particolare & ftra
1'altro, medliante 1'assegnazione dell'interc patrimonic di
Cronos, ripartito nei distinti Compendi, come di segulto de-
finiti e individuati, in favore di ciascuna delle BRBeneficia-
rie, ¢ conseguente estinzione - alla data di efficacia della
scissione, vale a dire 1'l (uno) ottobre 2025 (duemilaventi-
cingue), ferma l'ultima delle iscrizioni dell'attec di scils-
sione pressc 11 competente ufficico del Registro delle Imprese
al sensi dzll'art. Z250e6-guater c.c., oppure la data successi-
va che verra indicata nell'atto di scissione (la "Data 4di Ef-
ficacia") -~ della Societa Scindenda (la "Scissione"), 1l tut-

Lo come infra meglic precisate.



Con riferimento alla yprospettata operazione di Scissione, si
segnala preliminarmente che:

- il capitale sociale di Crones - parl a nominali euro
60.000.000,00 (sessantamilioni wirgocla zero zero) (i.v.) sud-
divise in n. 60.000.000 {sessantamilioni) azioni ordinarie
del wvalore nominale di euro 1,00 (uno wvirgola zero zero) cila-
scuna - & cosl ripartito fra i soci: Unipol, Poste Vita, In-
tesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. ("I8P Assicurazioni") =
Generali TItalia sono titolari, ciascuna, di n. 13.500.000
(tredicimilioni cingquecentomila) azionl ordinarie, rappresen-—
tative del 22,5% (ventidue virgela cingue per cento) del ca-
pitale sociale, mentre Allianz & titolare delle residue n.
£.000.000 (seimilioni} azioni ozrdinarie, rappresentative del
10% (dieci per cento} del caplitale sociale;

- Cronos & stata costltuita dal sucl attuali soci (le "Compa-
gnie"”) in data 3 agosto 2023, nel guadre di un'operazlone di
salvatagglo avente ad oggettc l'acquisto -~ da parte di Cronos
-~ di un ramo dfazienda di Eurovita S.p.A. in liquidazione
coatta amministrativa (rispettivamente "Eurovita™ e 1l "Ramo
drazienda” o il "Ramo"), e finalizzata alla successiva divi-
sione tra le Compagnie dei rapporti compresi in detto Ramo
(i.e. tutto 11 portafoglic polizze gia di Eurovita e alcune
attivita e passivita, con specifiche esclusioni};

- in data 27 ottobre 2023 Cronos ha perfezicnato l'acguisto
del Ramo d'Azlenda da Eurovita;

- all'esite delle interlocuzioni svolte nel corsoc degli ulti-
mi mesi, le Compagnie e Cronos hanne concordato che la divi-
sione tra le Compagnie dei rapporti esistenti al momento del-
la Scissione compresi nel Ramo d'Azienda debba avvenire, ail
termini e condizioni del Progetto, mediante la Scissione, va-
le a dire mediante la scissione totale e non proporzionale di
Cronos a favore delle Beneficiarie;

- Pideuram Vita & stata designata da ISP Assicurazioni guale
beneficiaria della Scissione, in ragione della natura del
Compendic destinatc al Gruppo Intesa Sanpaoleo, essendo costi-
tuito prevalentemente da polizze stipulate con clientelsz di
Banca Fildeuram;

- per effetto della Scissione:

-- a ciascuna delle cingue Beneficiarie sard assegnato un u-
nico e intero compendio scisso (citascun compendie - vale a
dire l'insieme degli elementi patrimoniali e dei rapporti
giuridici congiuntamente assegnati a ciascuna Beneficiaria in
conformitd a quanto previsto nel Progetto - un "Compendio”;
tutti 1 compendi oggetto di assegnazione alle Beneficiarie
per effetto della Scissione, congiuntamente, 1 "Compendi"}; e
-- Cronos, con il completamento della Scissione, si estin-
guerd senza liguidazione.

31 precisa quindi che la Scissione avverra secondo le moda-
lita, tutte ceontenute nel Progetto, e dungque anzitutto me-—
diante assegnazionse alle Societd Beneficliarie, ciascuna per
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quanto di rispettiva spettanza, dell'interc patrimonio della

Societd Scindenda - 11 tutto come infra precisato nonché come

meglic previsto e disciplinato nel Paragrafc 3 [tre) del Pro-
getto e nei suoci allegati, ai quali si rinvia - in meodo tale

che a c¢iascuna delle Societd Beneficiarie sia assegnato un

distinto Compendioco - composto da un distinte portafoglio as-

sicurative, come individuati nel Progetto (ciascune di essi,
un "Portafoglio"}, e dagli ulteriori rapperti giuridici, at-
tivitd e passivitd, ivi incluse le Attivita e Passivita Libe-
re, come definite nel Progetto (gii "Ulteriori Elementi da
Scindere”) - determinatl e assegnati in modo tale che, per o-
gni Compendio,

il rapporto {(espressc in termini percentuali) tra:

(A) la somma del valore:

(x%) del Portafoglio a esso assegnatc, e

(vy) degli Ulteriori Elementi da Scindere assegnati szl mede-
simo Compendio, ivi incluse le Attivitd e Passivita Libere,
pure attribuite al Compendio,

in entrambi 1 casi come determinatoc alia data del 31 dicembre
2024 in base 2l criterio, alle metcdeloglie e alle modalita di
calcele indicati ed applicatl come specificato nell'Allegato
3.1 del Progetto e come verificate - sempre sulla base di
quanto specificate nell'Allegate 3.1 del Progetto - alla Data
di Efficacia della Scissione,

e:

{(BY il walore risultante dalla somma dei valori di cui alle
lettere (xx) e {(yv) di tutti 1 Compendi,

risulti pari alla percentuale della gquota di partecipazione
detenuta da cilascuna Beneficiaria nel capitale scciale della
Societd Scindenda e, per quante riguarda Fideuram Vita, alla
partecipazione detenuta da ISP Assicurazioni nel capitale so-
ciale della Scindenda medesima (detto rapporte, riferito a
ciascun Compendioc, il "Valore del Concambio").

Fill precisamente, e sempre come meglio previsto e disciplina-

to nel Paragrafo 3 {tre) del Progetto e nel suei allegati, ai
gualli si rinvia:
(&) la Prima Beneficiaria ricevera un Compendio composto da:

(i) un Portafoglio comprendente 1 contrattl di assicurazione
di cui ai rami wita I, III, IV e V (ex art. 2, comma 1, del
Cap) e contratti di assicurazicne di cui al ramdl denni 1 e 2
{ex art. 2, comma 3, del Cap), di culi Cronecs & parte e che
saranno in essere alla Data di Efficacia della Scissicone, co-
me meglic definiti e ldentificati nell'Allegato 3.2(A) del
Progetto e nei pertinenti sotto-allegati;

(ii) Ulteriori Elementi da Scindere intesi come:

(a) 1 Rapporti Giuridici meglioc definiti e identificati nel-
1'Aliegato 3.2(A) del Progetto e ne:i pertinenti sot-
to-aliegatl, tra 1 quali:

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e 1 contratti

gi intermediazione;



- contratti di finanziamentos

- rapporti di lavoro con 1 dipendenti dldentificati nel pre-
detto allegato;

- contenzicso 1in essere o futurco riferibile al Compendioc nei
limiti dindicati din allegato ({inclusi i reclami relativi ai
contratti di assicurazione trasferiti con il Compendio);

- tutti gli altri rapporti contrattuali e accordi identi-
ficati nel predetto allegabo;

(b} Attivita: i.e. le attivita, diverse da quelle rientranti
nel novero delle Attivita e Passivitda Libere, a copertura
delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titoli, quote
di fondi, cassa, c¢rediti e altri beni < attivitd di gualunque
natura) relative al Portafoglio sub (i)}, nonché le ultericri
attivita, beni mobili e beni ammortizzabill (ivi inclusi 1
sistemi operativi e i software e 1 diritti di proprieta in-
tellettuale inclusi 1 marchi, loghi, domini e altri diritti
di proprietd industriale) come meglioc identificati nell'Alle-
gato 3.2(A) del Progettc e nel pertinenti sotto-allegati;

(c}) Passivita: i.e. le passivita, diverse da quelle rien-
tranti nel novero delle Attivitd e Passivita Libere, derivan-
ti da, o cecrrelate ¢ connesse a, 11 Portafoglio sub (1) e le
relative riserve tecniche, nonché ¢li ulteriori dekiti e le
ulteriori passivita derivanti dai, o correlate o connesse ail
rapporti giuridici inclusi nel Compendio come megiioc identi-
ficati nell'Allegato 3.2(A) del Progettc e nei pertinenti
sotto-allegati;

(d) Attivita e Passivita Libere: per un importo tale da as-

sicurare, sulla base delle attualli previsioni e salve le ve-
rifiche di segulto indicate, che, alla Data di Efficacia del-
la Scissione, 11 Valere del Concambio, ad esito deile verifi-
che indicate nel Paragrafo 3.1 del Progetto per tener conto
delle wvariazioni di wvalore del Compendioc intercorse fino alla
Data di Efficacia, risulti confermato;

{B) la Seconda Beneficiaria ricevera un Compendioc composto
da:

(1Y wun Portafoglio comprendente i1 contratti di assicurazione
di cui ai rami wvita I, III, IV e V (ex art. 2, comma 1, del
Cap) e contratti di assicurazione di cul ai rami danni 1 e Z
{(ex art. 2, comma 3, del Cap) assunti in via complementare ex
art. 2, comma 2, del Cap, di cuil Cronos & parte e che saranno
in essere alla Data di Efficacia della Scissione, come meglio
definiti e identificati nell'Allegato 3.2(B) del Progettc e
nei pertinenti soctto-allegati;

(ii) Ulteriori Elementi da Scindere intesi come:

{(a) 1 Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nel-
1'Allegato 3.2 (B) del Progetto e nei pertinenti sot—
to-allegati, tra 1 quali:

~ accordi distributivi di prodotti assicurativli e i contratti
di intermediazione;

- contratti di finanziamento:
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- rapporti di lavoro con 1 dipendenti identificati nel pre-
detto allegato;

- contenzicsc in essere o futurc riferikile al Compendio nei
limiti dindicati in allegatoc {inclusi 1 reclami relativi al
contratti di assicurazione trasferiti con il Compendio);

- tutti gli altri rapportl contrattuali e accordi identifica-
ti nel predetto allegato;

(b) Attivita: i.e. le attivita, diverse da quelle rientranti
nel noverce delle Attivitd e Passivita Libere, a copertura
delle riserve tecniche (strumenti finanziari, +titeli, gucte
di fondi, cassa, c¢rediti e altri beni o attivita di qualunque
natura) relative al Portafoglic sub (i), nonché le ulteriori
attivitad, keni mobill e beni ammcrtizzabili (ivi inclusi 1
gsistemi operativi e i software e 1 diritti di proprietd in-
tellettuaie inclusi 1 marchi, loghi, domini e altri diritti
di proprietd industriale) come meglic identificati nell'Alle-
gato 3.Z(B) del Progetto e nel pertinenti sotto-allegati;

(c) Passivita: 11I.e. le passivitd, diverse da ogueile rien-
tranti nei novero delle Attivita e Passivita Libere, derivan-
ti da, o correlate ¢ connesse a, 1l Pertafogiio sub (i) e le
relative riserve tecniche, nonche ¢li ultericri debiti e le
ulteriori passivita derivantl dai, o correlate o connesse ail
rapporti giuridici inclusi nel Compendie come meglio identi-
ficati nell'Allegato 3.2(B) del Progettoe e nel pertinenti
sotto-allegati;

() Attivita e Passivitad Libere: per un importo tale da as-

sicurare, sulla base delle attuali previsioni e salve le ve-
rifiche di seguito indicate, che, alla Data di Efficacia del-
la Scissicne, il Valore del Concambio, ad esito delle verifi-
che indicate nel Paragrafo 3.1 del Progetto per tener conto
delle variazioni di wvalore del Compendio intercorse fino alla
Data di Efficacia, risulti confermato;

{Cy la Terza Beneficiaria riceverd un Compendic composto da:

(i} un Pertafoglic comprendente 1 contratti di assicuraczione
di cui ai rami wvita I, III, IV e V (ex art. 2, comma 1, del
Cap) e contratti di assicurazione di cui al rami danni 1 e 2
lex art. 2, comma 3, del Cap), di cul Croncs & parte e che
saranno in essere alla Data di Efficacia della Scissione, co-
me meglio definiti e iddentificati nell'Allegate 3.2(C) del
Progetto & nel pertinenti sotte-allegati ;s

(ii) Ulteriori Elementi da Scindere intesi come:

{a) i Repporti Giuridici meglico definiti e identificati nel-

1'Allegato 3.2(C) del Progetto e nel pertinenti sot-

to-allegati, fra 1 gquali:

~ accordil distributivi di prodetti assicurativi e 1 contratti

di intermediazione;

- contratti di finanziamento;

- rapporti di lavorce con i dipendenti identificati nel pre-

detto allegato;

- contenzioso in essere o future riferibile al Compendio neil
11



limitl dndicati in allegatc {inclusi i reclaml relativi ai
contratti di assicurazione trasferiti con 11 Compendio);

- tutti gli altri rapporti contrattuali e accordi identifica-
ti nel predetto allegato;

(b) Attivitd: i.e. le attivitd, diverse da quelle rientranti
nel novero delle Attivitd e Passivitd Libere, a copertura
delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titeli, quote
di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivitada di qualundgue
natura) relative al Portafeglico sub (i), nonché le ulteriori
attivita, beni mobili e beni ammortizzapill (ivi inclusi i
sistemi operativi e 1 software e i diritti di proprietd in-
tellettuale inclusi 1 marchi, loghi, domini e altri diritti
di proprietd industriale) come meglio identificatli nell'Alle-
gato 3.2(C) del Progetto e nei pertinenti sotto-allegati:;

(c) Passivita: 1i.e. le passivita, diverse da quelle rien-
tranti nel novero delle Attivita e Passivita Libere, derivan-
ti da, o correlate o connesse a, 11 Portafoglico sub (i) e le
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriori debiti e le
uiteriori passivitad derivanti dai, o correlate o connesse al
rapporti giluridici inclusi nel Compendic come meglio identi-
ficati nell'Allegato 3.2(C) del Progetto e nel pertinentl
sotto-allegati;

(d) Attivita e Passivita Libere: per un importo tale da as-

sicurare, sulla base delle attuall previsiconi e salve le ve-
rifiche di seguito indicate, che, alla Data di Efficacia, 11
Valore del Concambio, ad esito delle wverifiche indicate nel
Paragrafo 3.1 del Progetto per tener contoe delle variazioni
del valore del Compendio intercorse fino alla Data di Effica-
cia della Scissione, risulti confermato;

(D) la Quarta Beneficiaria riceverda un Compendioc composto da:

(1) un Portafoglic comprendente 1 contratti di assicurazione
di cui ai rami wita I, III, IV e V (ex art. 2, comma 1, del
Cap) e contratti di assicurazione di cui al rami danni 1 e 2
(ex art. 2, comma 3, del Cap), di cui Cronos & parte e che
saranne in essere alla Data di Efficacia della Scissione, co-
me meglio definiti e identificati nell'Allegato 3.2(D) del
Progetto e nel pertinenti sotto—allegati:

(ii) Ulteriori Elementi da Scindere intesl come:

{a) 1 Rapporti Giuridici megilo definiti e identificati nel-
1'Allegato 3.2(D) del Progetto e nei pertinenti sot-
to-allegati, tra 1 guali:

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e 1 centratti
di intermediazione;

- contratti di finanziamento;

~ rapporti di lawvorc con 1 dipendenti identificati nel pre-
detto sllegato:

- contenzioso in essere o futuro riferibiie al Compendio neil
limiti dindicati in allegato (inclusi 1 reclami relazivi ai
contratti di assicurazione trasferiti con 11 Compendio);

- tutti gli altrl rapporti contrattuali e accordl identifica-
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ti nel predetto allegato;

(b) Attivita: i.e. le attivita, diverse da quelle rientranti
nel neovero delle Attivita e Passivitd Libere, a copertura
delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titcli, quote
di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di qualungue
natura) relative al Portafoglio sub (i), nonché le ulteriori
attivitd, beni mobili e benl ammortizzabili (ivi inclusi 1
sistemi operativi e 1 scftware e 1 diritti di proprieta in-
tellettuale inclusi 1 marchi, loghi, domini e altri diritti
di propristi industriale) come meglic identificati nell'Alle-
gato 3.2(D) del Progetteo e nel pertinenti sottc-allegati:

(c) Passivitd: 1.e. le passivita, diverse da qgquelle rien-
tranti nel noverc delle Attivita e Passivita Libere, derivan-
ti da, ¢© c¢orrelate o connesse a, 11 Portafocgilo sub (1) e le
relative riserve tecniche, nonché gli ultericri debiti e le
ulteriori passivitda derivanti dai, © correlate o connesse ai
rapporti giuridici inclusi nel Compendio come meglio identi-
ficati nell'Allegato 3.2{D} del Progettoc e nei pertinenti
sotto-allegati;

(d) Attivitd e Passivitd Libere: per un importo tale da as-

sicurare, sulla base delie attualli previsioni e salve le ve-
rifiche di seguito indicate, che, alla Data di Efficacia del-
la Scissicne, 1l Valore del Concambio, ad esite delle verifi-
che indicate nel Paragrafo 3.1 del Progette per tener conte
delle variazioni di wvalocre del Compendie intercorse fine alla
Data di Efficacia delles Scissione, risulti confermato; e

(B) la Quinta Beneficiaria riceverd un Compendic composto da:

(1) wun Portafoglio comprendente 1 contrattl di assicurazicone
di cui ai raml wvita I, III e V {ex art. 2, comma 1, del Cap)
e contratti di assicurazione di cui ai rami danni 1 e 2 (ex
art. 2, comma 3, del Cap), di cuil Cronos & parte & che saran-
noc in essere alla Data di Efficacia della Scissione, come me-
glio definiti e identificatli nell'Allegato 3.2(E) del TFroget-
te e nei pertinenti sotto-allegati;

(ii) Ulteriori Elementi da Scindere intesi come:

{aYy i Rapporti Giluridici meglic definiti e identificati nel-
1'Allegato 3.2 {E) del Progetto e nel pertinenti sot—
to-allegatl, tra 1 guali:

- accordi distributivi di prodetti assicurativi e 1 contratti
di intermediazione;

- contratti di finanzilzmento;

- rapporti di lavoro con 1 dipendenti iddentificati nel pre-
dette allegato;

- contenzicseo in essere o futurc riferibile al Compendic nei
limiti dindicati in allegatce ({inclusi 1 reclami relativi ail
contratti di assicurazione trasferiti con il Compendioc);

- tutti gll &ltri rapporti contrattuali e accordi identifica-
ti nel predetto allegato:

(b) Attivitd; i.e. le attivitad, diverse da guelle rientranti
nel novero delle Attivitad e Passivita Libere, a copertura

13



delle riserve tecniche I(strumenti finanziari, titoli, gquote
di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivitd di gualungue
natura) relative al Portafoglio sub (i)}, nonché le ulteriori
attivita, beni mobili e beni ammortizzablili (ivi inclusi 1
sistemi operativi e i software e 1 diritti di proprieta in-
tellettuale inclusi 1 marchi, loghi, domini e altri diritti
di propristd industriale} come meglio identifiicati nell’Alle-
gato 3.2(E) del Progetto e nei pertinenti sotte-allegati;

() Passivita: di.e. le passivita, diverse da quelle rien-
tranti nel novero delle Attivita & Passivita Libere, derivan-—
ti da, o correlate o connesse a, il Portafoglio sub (i) e le
relarive riserve tecniche, nonché glli ulteriori debiti e le
ulteriori passivita derivanti dai, o correlate o connesse ai
rapporti giuridici inclusi nel Compendio come meglio iddenti-
ficati nell'Allegato 3.2(E) del Progetto e nei pertinenti
sotto-allegati;

{(d) Attivita e Passivita Libere: per un impcrto tale da as-

sicurare, sulla base delle attuali previsioni e salve le ve-
rifiche di seguito indicate, che, alla Data di Efficacia del-
la Scissione, 11 Valore del Concambio, ad esito delle verifi-
che indicate nel Paragrafo 3.1 del Frogetto per tener conto
delle wvarlazioni 41 wvalore del Compendio intercorse fino alla
Data di Efficacia della Scissione, risulti confermato.

I1 tutto, precisandosl inoltre che:

- entro il 15 dicembre 2025 si procederd - applicande 1 cri-
teri individuati nell'Allegato 3.1 del Progetto e avvalendosi
dl un esperto o di una societd indipendente di comprovata e-
sperlienza e competenza designata dalle Societa Partecipanti
alla Scissione di comune accordo e, 1in mancanza, dal Presi-
dente del Tribunale di Milano su richiesta della Beneficiaria
pil diligente - all'esatta guantificazions deslle Aftivita e
Passivita Libere di pertinenza di ciascun Compendio alla Data
di Efficacia della Scissione, al sensi e per le finalita di
quanto disposto dal paragrafoe 3.2 del Progetto. Eventuali
differenze che dovessero emergere 1in relazione all'esatta

quantificazione delle Attivita e Passivita Libere spettanti a

ciascun Compendic comporterannc - per le finalitd di cui ai
Paragrafi 3.2.8(d), 3.2.B{d), 3.2.C{d), 3.2.D(d)y, 3.2.FE(d}
del Progetto - corrispondenti riallocazioni delle Attivita e

Passivitd Libere tra i vari Compendi che, nella misura massi-
ma possibile, riguarderanno innanzitutte le disponibilita 1i-
quide da assegnare ai vari Compendi;
- fermo quantc sopra, g¢gli elementi patrimoniaii, attivi e
passivi, oggetto di Scissione saranno assegnati alle Socleta
Beneficiare nella consistenza risultante dalla centabilitad
della Sccieta Scindenda alla Data di Efficacia della Scissio-
ne. Restaz inteso che, in sede di attuazione dellz Scissione,
verranne altresi trasferiti alle Societd Beneficiarie 1 rap-
porti pendenti, e corrispondenti partite patrimoniali, rela-
tivi ai Compendi rispettivamente assegnati e riferibili a
14



fatti di gestione gid intervenuti di competenza dell'eserci-
zio della Societd 8Scindenda prima della Data di Efficacia
della Scissione.

La Scissicone verra attuata, 1in particolare, con le seguenti

modalita:
¢i) con assegnazione alle Societd Beneficiarie, ciascuna per

quanto di rispettiva spettanza, sulla base del Valore del

Concambic, dei Compendi <¢he compongone 1'interc atrimonic
<]

della Sccietd Scindenda, 11 tutto come sopra precisato e come

meglic previsto e disciplinato nel Paragrafo 3 {tre) del Pro-
getto e nei suol allegati, ai gquali si rinvis integralmente;

(ii} correlativamente, con  estinzione, senza liquidazione,

della Societa Scindenday;
(iii) senza aumento di capitale né assegnazione di aziond

dellia Prima Beneficiaria, dellaz Terrza Beneficlaria, della

Guarta Beneficiaria e della Quinta Beneficiaria, essendoc le

medesime a lore wvolta socl della Societa Scindenda, e senza

alcuna modifica degli statuti socciali delle stesse;

(iv) con emissione, da parte della Seconda Beneficiaria, a

servizio della Scissione, di n. 11.535.733 azioni, prive di

valore nominale espressc, godimente regolare, da assegnare a

ISP Assicurazioni, guale soclo di Creones, con correlative au-

mento del capitale soclale di nominali euro 49.500.000,00

(quarantangvemilioni cinguecentomila virgela zero zero), &
conseguente modifica dell'art. 5 dello statutc socisle della

stessa.
Lz proposta Scissicone si configura come scissione fotale non

proporzionale, preclsandosi sul puntoe che tuttl i soci della

Societa Scindenda henno gia comunicato all'organc amministra-

tivo (i) il loroc preventivo assenso alla distribuzicne non

proporzionale del capitale sociale delle Societa Beneflicia-
rie, nonché (ii}) la loro espressa rinunzia al dirittoc di far
acquistare le proprie partecipaziocni al sensi dell'lart.
2506-kis, guarto comma, <.C. e, dungue, 1l loro espresso eso-
nero alla determinazione del corrispettivo previste dall'ul-
tima nerma citata.
31 segnala che:
- 1 Consigli di Amministrazione della Societa Scindenda e
delle Societd Beneficiarie hanno approvate 1 rispettivi pro-
getti di bilancio al 31 dicembre 2024 per le finalita di cul
alltart. 250l-gquater c.c.. Ineoltre, per le finalita di iden-
tificazicne dei Compendi, 1in conformita al Paragrafo 3.2 del
Progette e deil relativi allegati e sotto-aliegati, & stata
predisposta una situazione patrimoniale al 31 dicembre 2024
dei singeli Compendi (la "Situazione Patrimoniale di Riferi-
mente"), che trovasi allegatz al Progetto quaie Allegato 1
- 11 Consiglic di Aministrazicone deila Socletda ha redatto la
relazione richiesta dall'art. 250l-gquinguies e dalla vigente
nermativa regeolamentare emanata daila CONSOB;

- in data 23 dicembre 2024 11 Tribunale di Milano - su ri-
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corso congiunto di Cronos e delle Societd Beneficiarie - ha
nominato la societd di revisione Forvis Mazars S.p.A. come e-
sperto comune ai sensi dell'articolo 250l-sexfes, comma 4,
o.C., come richiamato dall'tart. 2506-ter, comma 3, CLC,
(1'"Esperto Comune”) .

Circa l1'iter procedurale, si segnaia che:

- 11 Preogettc, contenente guanto previsto dalla disciplina
applicabile, & stato iscrittoc presso 1 competenti Registri
delle Imprese, guanto alla Societd Scindenda in data 19 mag-
gio 2025 e, quanto alle Societd Beneficlarie, in data 1le mag-
gic 2025, essendo pertanto decorse il termine di cui all'art,
2501-ter c.c., come richiamato dalltart. 2506-fer, gulnto
comma, C.C.;

- si & provveduto, sin dalla data del 20 maggio 2025, alla
pubblicazione sul sito internet della Sccleta deil documenti
di  cui allrtart. 2501-septies, come richiamato dalil'art.
2506-ter, guinto comma, <.c., 1in guanto applicabile, essendo
pertanto decorse i1 termine di cul ali'art. 2501-gepties
c.c¢., come richiamato dall'art. 2506-ter, guintoe comma, c.cC..
Infine, si fa opresente che:

- la presente Scissione non rientra nelle ipetesi contempla-
te dall'art. 2501-bis c.c.i

- la Societa non ha in corso prestiti obbligazionari conver-
tibiliy

- la Societd non ha emesso strumenti finanziari che attribui-
scono il diritte di wvoto;

- in relazicne all'art. 2501-guinguies, +terzo <omma, C.C.,
come richiamate dall'art. 2506-ter, quinto comma, c<.c., Sse-
condo quanto riferito dall'organe amministrativo, non & in-
tervenuta alcuna rilevante modifica degli elementi dell'atti-
vo e del passivo della Societa tra ls data di deposito del
Progetto presso la sede della Societd stessa e la data odier-
na, e tale informazione & giunta anche dalle altre Sccieta
Partecipanti alla Scissicne.

Da ultimo, si segnala e si ricorda che:

- la Scissicne e le conseguenti modifiche statutarie di Fi-
deuram Vita sono state autorizzate da IVASS con provvedimento
del 14 maggioc 2025 Prot. N. 0098642/25;

- 1'Autorizzazione IVASS GS/Fondl e 1l'Autorizzazione Covip
(come definite nel Progetto) sono state rilasciate, rispetti-
vamente, in data 14 maggio 2025 Prot. N. 0088683/25 e in data
22 maggio 2025 Prot. N. 002877/25;

- 11 perfezicnamento della Scissione & subordinato all'otte-
nimento, entro la stipula dell'atto di Scissione, dell'Auto-
rizzazione Antitrust {come definita nel Progetto) sSenza pre-
visione di impegni ¢ condizioni;

- unitamente a Poste Vita e a Unipol, anche Fideuram Vita ha
richiesto all'AGCM 1'autorizzazione al perfezionamento della
Scissione per guanto concerne il trasferimento da Cronos alla
stessa Fideuram Vita del Compendio di sua spettanza.
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*kk
A guesto punto, constatato che nen risuvltanc domande o ri-
chieste di interventc, 11 Presidente sottopone quindi all'As-
semblea l'approvazione della seguente propostz del Consiglic
di Amministrazicne sull'unice punte all'ordine del giorno:
"l rAssemblea degli azionisti di Unipol Assicurazioni S.p.A.
("Unipeol™ o la "Societd"):
- visto 1l progetto di scissione tetale non proporzionale
di Croncs Assgicurazicni S.p.A., in favore di Unipol, Allianz
S.p.A., Fideuram Vita S.p.A., Generali Italia S5.p.A. e Poste
Vita S.p.A. (Ie "Societd Beneficiarie") specificamente appro-
vato dalla Societd in data 27 marzo 2025, iscrittc al Regi-
stro delle Imprese di Belogna ai sensi dell'art., 250I-ter co-
dice civile, nonché depositato presso la sede della Societa e
pubblicato sul relative sito internet ai sensi dell'art.
2501-septies del codice civile, come richiamati, rispettiva-
mente, dagli artt. Z2506-bhis, comma 5, e 2506-ter, comma 35,
del codice civile (il "Progetto di Scissione”™ e la "Scissio-
ne');
- esaminata e discussa la relazicne illustrativa del Con-
siglio di Amministrazicne al Progetto di Scissione sopra ri-
chiamato, predisposta ai sensi dell'srt., Z2501-quinguies codi-
ce civile - come richiamato dall'art. 2506-ter, commi 1 e 2
del cedice ¢ivile - e dell'art. 70 del Regolamente adottato
con delibera Consob 14 maggio 1999, n. 11971, come successi-
vamente modificato (Ia "Relazione");
- presc atto delle situazioni patrimoniali di riferimento
delle societa partecipanti alla Scissione, rappresentate dai
progetti di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 di cia-
scuna delle societa partecipanti alla Scissione che sono sta-
te approvate dai rispettivi Consigli di Amministrazione, ai
sensi per gli effetti dell'art, Z501-guater del codice civi-
le, ccme richiamato dall'art. 2506-~ter, comma 3, del codice
civile;
- preso atto della relazione sulla congruita del rapporto
di cambio redatta dall'esperto comune nominste dal Tribunale
di Milano al sensi dell’art. 2501-sexies del codice civile,
come richiamato dall'art., Z506-ter, comme 3, del codice civi-
le,
- preso atte dellfulteriore documentazione depositata ai
sensi dellfart. 2501-septies del codice civile, nonche del-
1'informativa resa in Assembiea ai sensi e per gli effettil
dell’art. 2501-guinguies, comma 3, del codice civile;
- viste il rilascio dell'autorizzazicone alla Fusione da
parte di IVASS ai sensgi e per gli effetti dell'art. 201 del
D.Lgs. 7 novembre 2005, n. 209 e degli artt, 23 e ss. del Re-
golamento ISVAP n. 14 del 2008;
- date atte che tali documenti sono statil pubblicati e
messi a disposizione secondoe gquanto previsto dalle applicabi-
1i disposizioni legislative e regolamentariy
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delibesra a maggioranza
- di approvars, sulla base delle situazioni patrimoniali
di riferimento al 31 dicembre 2024, il Progetto di Scissicne
totale non proporzionale di Cronos Vita Assicurazioni S.p.A.
in favore di Unipol, Allianz §S.p.A., Fideuram Vita S.p.A.,
Generali Italia S.p.A. e Poste Vita S.p.A., cosl come appro-
vato dal Ceonsiglio di Amministrazione, nei termini e alle
condizioni ivi previste;
- di approvare le modalita di determinazione del valors
del concambio di assegnazione del compendio scisso sulla base
di guantoc specificatoe nell'Allegato 3.1, del Progetto di
Scissione e illustrato in Relazione;
- di dare atto (1) che gli effetti civilistici della Scis-
sione, ai sensi dell'’art. 2506-guater del codice civile, de-
correrannce dall'ultima delle iscrizioni dell'atto di Scissio-
ne presso 1 competenti Registri delle Imprese, ovverc alla
data successiva indicata nell'fatto di Scissione, e (ii) che
ail fini contabili 1 compendi saranno imputati ai bilanci del-
le rispettive Soclieta Beneficiarie a partire dalla data in
cui si verificheranno gli effetti civilistici della scissione
e che dalla stessa data decorreranno anche gli effetti conta-
bili e fiscaliy
- di dare infine atto che 11 perfezionamento e 1'efficacia
della Scissione sonco subordinati all'’accertamento da parte
del Consiglio di Amministrarione del verificarsi dei presup-
posti di legge e dell'avveramento (o rinuncia, ove consenti-
to} di ciascuna delle condizioni sospensive previste nel Pro-
getto di Scissione; e
- di conferire all'Amministratore Delegato, anche per mez-
zo di speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni piu am-
pio potere per dare esecuzione alle deliberazioni di cui so-
pra, e quindi, inter alia: (i) di adempiere a ognli formalita
richiesta affinché la deliberazione assembleare sia iscritta
nel Registro delle Imprese competente con facolta - in parti-
colare - di apportare alla medesima deliberazione le eventua-
1i modificazioni, scoppressioni e aggiunte non scostanziali che
fogsero richieste dalle competenti Autorita o ail fini delli'i-
scrizione, (iil) di stipulare e di scottoscrivere, anche a mez-
zo di speciall procuratori, osservate le norme di legge g re-
golamentari, l'atto di Scissione, stabilendone condizioni,
modalita e clausole, determinando in essi la decorrenza degli
effetti nei limiti consentiti dalla legge e in conformita al
Progettoe di Scissicone, consentendo volture e trascrizioni e-
ventualmente necessarie in relazione ai cespiti e comungue
alle voci patrimoniali attive e passive comprese nel patrimo-
nip di Unipol, stipulare eventuali attli attuativi, ricogniti-
vi, integrativi efo rettificativi che dovessero essere neces-
sari o opportuni ai fini dell'esecuzione della pressnte deli-
bera, fissando clausole, termini e modalita, e compiere tutto
guantc necessario o anche solo opportunco per 11 buon fine
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della Scissicone, nonché (iii) di provvedere a tutti gli adem-
pimenti di carattere pubblicitario connessi all'atto di Scis-
sione e a porre in essere ogni altro atto e/c attivitd neces-
saria o utile ai fini dell'esecuzione della Scissione”.

Il Presidente dichiara guindi aperta la procedura di wvotazio-
ne e invita 1] Rappresentante Designato & comunicare l'ssito
delle votaziconi, consegnando apposito documente riepilogativo.
Il Rappresentante Designate comunica che, sulla base della

deocumentazione pervenuta relativa alle espressicni di wvotoe
dei soci, hanno partecipato alla votazicne n. 1.517 (mille
cinquecentodiciassette) legittimati al wvote ail sensi di leg-
ge, titolari di n. 562.516.564 (cinguecentosessantaduemiliioni
cinquecentosedicimila cingquecentosessantaquattro) azioni or-
dinarie, prive di valore nominale, pari al 78,402416% (set-
tantotte virgela gquattrocentoduemilaguattrocentosedici per
cento) delle azicni ordinarie emesse e di n. 8985.816.383 (ot-
tocentonovantacinguemilionl ottocentosedicimila trecentottan-
tatre) wvoti, pari all'85,171%58% (ottantacingue wvirgola cen-
tosettantunemilanovecentocingquantotto per cento) dell'ammon-
tare dei diritti di veto complessivamente esercitabili in As-
serblea, con:

- vyotil favorevoll n. £94.147.460 ({ottocentonovantagquattromi-
iieni centeoguarantasettemila quattrocentosessanta), pari =zl
99,813698% (novantanove virgoela ottocentotredicimilaseicento-
novantotte per cento) delle azionl rappresentate;

- wotli contrari n. O {zero) azioni pari alio 0% (zerc per
cento) deile azioni rappresentate;

- astenutl 952.5%3 (novecentocinguantaduemila cinguecentono-
vantatre), pari allo (0,106338% (zero virgola centoseimllatre-
centotrentotto per cento) delle azioni rappresentate;

- non votanti 716.330 (settecentosedicimila trecentotrenta)l,
parli alle ©,079964% (zerc virgola =zZero settantanovemilanove-
centosessantaguattro per cento} delle azionl rappresentate.

¥1 Presidente dichlara a questo puntoc chiusa lz votazione
suil'unico punte all'erdine del gilorne e comunica che la pro-

posta di deliberazicone & stata approvata a maggioranza dei

presenti .

wkk
I1 Presidente dichiara dungue conclusa la trattazione deil'u-
nico punto all'ordine del giorne dell'odierna Assemblea e ri-
corda che:
- le risultanze di ciascuna votazicne, comprensive deli dati =
delle informazionl prescritti dal Regolamento Emittenti, ven-
gono riportate in allegato al presente verbale; e
- tutta la documentazione di cui sll'asrt. 250l-septies del
codice civile sard depositata, ai sensi dell'art. 2502-bis
del codice ¢ivile, unitamente al presente verbale e suci al-
legatl, presso il Registro delle Imprese di Belogna.
Da ultime, prima di concludere, 11 Presidente ringrazia, a
nome suc e dell'intero Consiglico di Amministrazicne, tutti
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colore che, a vario titolo, hanno contribuito all'organizza-
zione e allo svolgimento dell'odierna riunicne, cosl come
tutti ceoloro che, tramite 11 Rappresentante Designato, scono
intervenuti nell'Assemblea e hanno esercitate 11 loro diritto
di wvoto.
I1 Presidente, esaurita la trattazione dell'unico punte al-
l'ordine deil giorno e null'altro essendovi da deliberare, di-
chiara chiusa 1'Assemblea alle ore 12,00.
* % %k
81 allegano al presente verpale:
- sotto "A", le domande ai sensi dell'art. 127-ter TUF e re-
lative risposte;
- sotto "B", il Progetto, priveo di allegati:
- sotto "C", la Relazione illustrativa del Consiglio di Am-
ministrazione sulla proposta all'ordine del gicrno, compren-—
siva della Relazione predisposta al sensl e per gli effetti
deil'art. 250l-guinguies del codice c¢ivile e della vigente
normativa regolamentare emanata dalla CONSOB;
- sotto "D", la relazione redatta dall'Esperto Comune ai sen-
si dell'articelo Z250l-sexies, comma 4, <.c., come richiamato
dall'art. 2506~ter, comma 3, C.C.;
- sotte "E", 1'elenco nominativo deil soggetti intervenuti
per delega conferita al Rappresentante Designato, con 1l'indi-
cazione delle azioni da ciascuno possedute, e con il detta-
glio delle wvotazioni.
*dk
BAi soli fini della iscrizione a repertorio del presente ver-
bale, s8i precisa che 11 patrimonic assegnato per scissione
alle Socleta Beneficiarie & pari a complessivi euro
313.946.006,00 {trecentotredicimilicni novecentoquarantasei-
mila sel virgola zero zero).
Il
presente atto viene da me notalc sottoscritto alle ore 17,359,
Cansta
di undic: fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno completati per pagine guaranta e della
gquarantunesima sin qui.
F.to Cario Marchetti notaio
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Risposte alle domande pervenute dagli Azionisti

i Tommaso Marino pag. 1




{PAGINA VOLUTAMENTE LASCIATA IN BIANCO]




ASSEMBLEA UNIPOL ASSICURAZIONI S.P.A. 20 GHIGNO 2025

DOMANDE E RISPOSTE
AZIONISTA TOMMASO MARINO

il testo delle domande riporta fedelmente quanto ricevuto dalla Societa




1)

2)

Dott. Cimbri, ha sentito le proteste che ci sono state avverso i Suoi
emolumenti aziendali? Lo sa quanto guadagna un impiegato e quante
migliaia di volte Lei riesca a guadagnare piu di iui? Peccato che poi non Lei
non gli voglia far fare neppure lo smart working, evitando di andare di pari

passo alla tecnologia. Ma non dovrebbe decidere "AD? Pernist per una madre,
dipendente di Unipol, quanto potrebbe essere utile restare a casa qualche
giorno alia settimana, senza inqguinare, assicurando aila societa la stessa
collaborazione di quando sia presente. Si informi prima di penalizzare il
personale, senza il quale i successi indubbi conseguiti dal gruppo negli
ultimi anni, certamente non ci sarebbero stati. E se posso consigliarLa, si
faccia pagare di meno, invece che come fosse insostituibile. Rammenti che
tutfi siamo utili e nessuno é indispensabile.

La domanda non & pertinente alla materia posta all’'ordine del giomo delfadunanza
assembleare.

https://massimomasi.altervista. org/intervista-carlo-cimbri-i-manager-doro-e-la-

morale-del-sacrificio/?doing wp cron=1749676223.6409690380096435546875

Dott. Cimbri, Le posso rammentare i Suoi guadagni nel 20247 Se gradisce
guardi il link qui sopra e legga quanto qui di seguito: "Questa mattina Andrea
Greco su Repubblica scrive: “Carlo Cimbri, presidente di Unipol che nel 2024
ha ottenuio 45,5 milioni di «indennita di cessazione del rapporto di lavoro
dirigenziale» dall’assicuratore, che aggiunti ai 6,81 milioni di compensi — tra

" voci fisse e variabili — portano il pacchetto a 52,36 milioni. Tutto si legge

nelle carte dell’assemblea del 29 aprile, che rinnova il cda. E il compenso
complessivo per i suoi 33 annidi dirigente tra i massimi in Ifalia anche per un
manager di primo livello quanto a visione e abilita operative".

L'articolista, dopo aver ricordato le grandi imprese (Jo dice senza ironia, perché &
vero e riesco ancora a distinguere i meriti dai pensieri} di Cimbri sia nel campo
assicurativo che bancario, afferma: Facendo solo il presidente, dal 2025 Cimbri
dovra accontentarsi: il suo compenso presidenziale 2024 & stato di 1,08
milioni,

Non male!ll!

Che dire di piu.

Lo cose stanno cosi. L'Unipol con cui ho iniziato ad essere assicurato da tempi
immemori e deva constatare — a malincuore — che non & la stessa Unipol di oggi.
Bisogna prenderne atio?

Non credo, cerio che se tutto passa sotto silenzio le cose non cambieranno mait!!
Sento troppi silenzi & pochissime prese di posizioni ufficiali”.

La domanda non & pertinente alla materia posta all'ordine del giorne dell’adunanza
assembleare.




4)

5)

6}

Dott. Cimbri, é vero che vuole promuovere un"OPS su Mediobanca?

La domanda ron ¢ pertinente alia materia posta all'ording de! giorno deli'adunanza
assembleare.

L'approvazione dell'unico punto zll'ordine del giorno, quali vantaggi
garantira esattamente al gruppo Unipol? Dott. Cimbri, vi sono Suoi famigliari
che trarranno benefici dalla scissione?

Come riportato nella documentazione messa a disposizicne del pubblico nai termini
e con le modalita di legge e, nello specifico, al paragrafo 3.1 della relazione
ifustrativa del Consigiio di Amministrazione approvata in data 27 marzo 2025 ai
sensi degh artt. 2506-fer e 2501-guinguies del codice civile 2 deil'art. 70, comma 2,
del Regolamanto adottato con Delibera Canisob n, 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente madificato e integrato {la "Relazione [lustrativa™), che si invita
lazionista Marino a consuitare. la Scigsione si inserisce nellambito delia
complessiva operazione di sistema relativa a Eurovita S.p.A. avviata a sequito de

marzo 2023), con assegnaziong a ciascuna delle societa beneficiarie;":gi
porzione del porlafoglio che Cronos Vita Assicurazioni S.p.A. (“Crorigs’}
acquisito da Eurovita. In tale contesto, la scelta della scissione toté"\:: sk
proporzionaie rappresenta la soluzione pil efficiente da! punto di vista operéfiﬁd o
guelta piti idonea a garantire, tra I'aliro, la continuita dei rapporti con gli assicurati,”
minimizzando i rischi operativi e reputazionali.

Detta operazione non determina alcun beneficio a favore dei familiart de! Dott.
Cimbri.

Il personale della societd oggetto del puntc all'ordine del giorno in
discussione, dove e come sara collocato? Darete incentivi ail'esodo?

it personale dipendente facente parte del compendio che Unipol Assicurazioni
S.p Al PUnipol” o la "Societa”) ricevera per effetic delia Scissione sara allocato nelle
strutture organizzative interne di Unipol secondo competenze. Non sene previsti
incenlivi all'esodo.

Ba cosa é scaturita la decisione tra le societa comproprietarie di Cronos, di
estinguere la societa?

Sirimanda alla risposta fornita alla domanda n. 4.




Tra le pieghe del bilancio allegato all'ordine del giorno, alla voce sulle
informazioni relative alle cause pendenti, mi & giunta voce che avete
sottaciuto la causa la causa seguente: Cass., RG n. 23991/21. Ci spiegate il
perché? Avete fatto altrettanto anche negli anni passati. C'é una motivazione
specifica?

La domanda non & pertinente alla materia posta all'ordine del giorno dell’'adunanza
assembleare.

Il capitale di Cronos allo stato & di 60 milioni di euro. A quanto ammontava
all'atto della sua costituzione? Vi sono stati aumenti di capitale?
Eventualmente quando e per guali importi?

Pertali informazioni si rinvia alla documentazione messa a disposizione del pubblico
nei termint e con le modalith di legge e, nelio specifico, alla Nota Integrativa al
bilancio di Cronos al 31 dicembre 2023.

In ogni caso, si precisa che il capitale sociale di Cronos, ammontante a Euro
60.000.000, & stato interamente sotioscritio e versato dagii azionisti nel corso del
mese di ottobre 2023, ed & suddiviso in n. 60.000.000 azieni di nominali Zuro 1

. ciascuna. La riserva da sovrapprezzo di emissione, ammonta ad Eurc 150.000.000,

ed e stata interamenie sottoscriiia e versata dagli azionisti nel corso del mese di
oftobre 2023, I capitale € detenuto in parti uguali, pari al 22,5%, da Generali ltalia
S A Unipol (gia UnipoiSai Assicurazioni S.p.Al), Intesa Sanpaolo Vita SpA. e
Poste Vita S5.p.A.. mentre il restante 10% & detenuto da Allianz S.p A.

in data 3 agosto 2023, alia costituzione di Cronos, il capitale sociale ammontava ad
Euro 50.000 ed era suddiviso in n. 50.000 azioni di nominali Euro 1 ciascuna.

L'assemblea stracrdinaria di Cronos, tenutasi in data 19 settembre 2023, ha
deliberato i} un aumeanto di capitale di Euro 7.450.000; /i) un uiteriore aumento di
capitale di Euro 52.500.000, nonché i) la costituzione di una riserva di
sovrapprezzo azioni, per Euro 150.000.000, al fine di dotare la stessa Cronos delle
risorse necessarie per conseguire i proprio oggettc sociale, in particolare
'acquisizione del ramo assicurativo di Eurovita inliguidazione coatta amministrativa,
avvenuto in data 27 otiobre 2023,

Attualmente quante unita di personale ha Cronos? Quante ne aveva all’atto
della sua costituzione?

Per le informazioni riguardanti it personale di Cronos, sirinvia alla documentazione
messa a disposizione del pubblico nei termini & con e modalita di legge e, in
particolare, alla Relazione sulla gestione della compagnia stessa al 31 dicembre
2024 e al 31 dicembre 2023,




10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

Esattamente quanto entrerd nelle casse di Unipol dalia scissione proposta?

Per talf informazioni sirinvia alla documentazione messa a disposizione del pubblico
nei termini e con le modalila di legge e, nello specifico, i} alla Relazione lllustrativa,
nonche i) al Progetto di Scissione,

Chi sono gli amministratori di Cronos? Come si chiamano?

Per {ali informazioni, si rinvia alla documentazione messa a disposizione
pubblico nei termini e con le modalitd di legae e, in particolare, al Bilancio di Cronok
al 31 dicembre 2024, paragrafo 1 "Organi sfatuiari e Direttivi",

Quali sanzioni ha subito Cronos complessivamente?

Per le informazioni riguardanti le sanzioni comminaie a Cronos, si rinvia alla
documentazione messa a disposizione del pubblicc nei termini e con le modalita di
legge e, in particolare, alla Nota Integrativa al bilancio di Cronos stessa al 31

dicembre 2024.

Unipol ha fatto mai cartelio con societa comproprietarie di Cronos

La domanda non é pertinente alla materia posta ail'ardine de! giorno d
assembieare.

I

Le societa comproprietarie di Cronos, attraverso guale procedimento SoHo
pervenute, tutte insieme, alla costituzione di Cronos? Evidentemente ci sono
rapporti profondi tra dette societa e Unipol?

Per tali informazioni si rinvia alla documentazione messa a disposizione det pubblico
nel termini @ con le modalita di legge e, nello spacifico, alla Relazione llustrativa,
nonché alia risposta fornita in pracedenza alia domanda n. 4.

Cronos e stata mai inferessata da provvedimenti Antitrust? Quali e quando?

Sulla base delle informazioni in possesso di Unipol, Cronos nen & mal siata
interessata da provvediment! Antitrust.

Ci dite di cosa tratti il ramo d'azienda acquistato da Eurovita e quale utilita ne
abbia tratto Unipol? Ce ne specificate i costi d'acquisto?




18)

19)

20)

21)

22)

Per tali informazioni si rinvia alla documentazione messa a disposizione del pubblico
nei termini e con le modalitad di legge e, nello specifico i) alla Relazione llfustrativa,
nonché i) al Progetto di Scissione.

Sirimanda alla risposta fornita alla domanda n. 8.

Eurovita di che si occupa? Chi la gestisce? Sulla base di cosa ha optato per
la compravendita a Cronos?

Per tali infermazioni si rinvia alla documentazione messa a disposizione del pubblico
nei termini e con le modailita di legge e, in particclare, alla Relazione lllustrativa.

Vi sono o vi sono stati dipendenti di Unipol all'interno di Cronos? Per quale
finalita?

L’Amministratore Delegatc e Direttore Generale di Unipol, dott. Matieo Laterza,
ricopre la carica di Consigliere di Amminisirazione e Vice Presidente di Cronos.

A gquanto ammaonta il contenzioso in essere che erediteremo da Cronos? Ci
dite anche quello che erediteranno le altre consocie?

Per tali informazioni si rinvia alla documentarzione messa a disposizione del pubblico
nei termini e con le modalita di legge e, in parficolare, alla composizione del
compendio indicato nel Progetto di Scissione, replicato — mutatis mutandis —per
ciascuna societa beneficiaria.

Come sono stati prestabiliti i criteri della suddivisione dei compendi riservati
alle societa beneficiarie? Tra le 5 societa beneficiarie, in ordine decrescente
quali hanno ottenuto maggiori vantaggi?

Per tali informazioni st rinvia alla documentazione messa a disposizione del pubblico
nei termini e con le modalita di legge e, nelio specifico, /) alla Relazione Hustrativa,
nonché i) al Progetto di Scissione.

Per conto di Unipol chi sovrintende alla suddivisione del patrimonio
mobiliare e immohiliare di Cronos?

La domanda non & formulata in termini chiari e comprensibili. In ogni caso, si rinvia
alla documeniazione messa a disposizione nai termini e con le modalita di legge g,




23)

24)

25)

Ci spiegate a quanto ammonti il patrimonio comnplessivo di Cronos? A
quanto ammontano i beni mebill e immobili?

Per tali informazioni, si rinvia alla documentazione messa a disposizione nei termini
e con te modalitd di legge e, nello specifico, alfa composizione del compendio
indicato nel Progetio di Scissione, replicate — mutatis mutandis — per ciascuna
societa beneficiaria.

Attuaimente la societd da scindere guale humero di azioni ha? Le azioni
hanno indicate un valore nominale? Quale vantaggio apportera la
circostanza che i'aumento di capitale cui partecipera la sola societa del
gruppo intesa, sara effettuato con azioni prive di valore nominale? Il valore
nominale nel gual casc sara soppresso o c¢i si limitera a non indicarlo?

Sirinvia a guanto gia rappresentato in sede di risposta alla domanda n. 8, nonché
alla documentazione messa a disposizione del pubklico nef termini e con le modalita

legge e, nello specifico. J) aila Relazione Hustrativa, nonchg i} al Progetio di
Scissione.

All'interno di Cronos vi sono o vi sono stati famigliari di membri del CDA _
Unipol Assicurazioni? Con quali incarichi? Idem per quanto nguarda i &
consulenti, intesi per come tali anche societa aventi interessenze di det‘n
amministratori.

Sulla base delle informazioni in possesso della Societa, nessun familiare di membr}
del Consigiio di Amministrazione della stessa ha rivestito incarichi in Cronos.
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PROGETTO DI SCISSIONE TOTALE NON PROPORZIONALE DELLA SOCIETA CRONOS WVITA
ASSICURAZIONI S5.P.A. IN FAVORE DI ALLIANZ S.P.A., FIDEURAM VITA S.P.A., GENERALI iTALIA —
S.P.A., POSTE VITA S.P.A. E UNIPOL ASSICURAZIONI S.P.A.

A norma dell’art, 2506-4/s del codice civile, i Consigli di Amministrazione di Cronos Vita
Assicurazioni S.p.A. {"Cronos” o la “Societd Scissa”, Allianz S.p.A., (“Allianz” o la “Prima
Beneficiaria”), Fideuram Vita S.p.A. (“Fideuram Vita" o la "Seconda Beneficiaria”), Generali ltalia
S.p.A. (“Generali Italia” o la “Terza Beneficiaria”), Poste Vita S.p.A. (“Poste Vita" o la "Quarta
Beneficiaria” e Unipol Assicurazioni S.p.A. ("Unipol” o la “Quinta Beneficiaria’ e, congiuntamente
alle alire beneficiarie, ie "Societa Beneficiarie” o le “Beneficiarie”) hanno predisposto il presente
progetto di scissione totale non proporzionale di Cronos (il “Progetto di Scissione” da attuarsi
mediante 'assegnazione deli'intero patrimonio di Cronos, come ripartito nei distinti compendi
come di seguito individuati, in faveore delle Societa Beneficiarie rispettivamente indicate, con
conseguente estinzione - alla data di efficacia della scissione (la “Scissione”} - della Societa Scissa.

Premessa

Alla data del presente Progetto di Scissione il capitale sociale della Societa Scissa,
complessivamente pari a Eure 60.000.000, & cosi detenuto:

a. per il 10% da Allianz;

b. per 22,5% da Intesa Sanpaclo Assicurazioni S.p.A. (ISP Assicurazioni’);

C. per 22,5% da Generali;

d. per 22,5% da Poste Vita;

e. per 22,5% da Unipol.

R

Cronos & stata costituita dai suoi attuali soci (le “Compagnie”) in data 3 agosto 2023, nel ql\m{ﬂ\vfbw-
di un'operazione di salvataggic avente ad oggetto ["acquisto - da parte di Cronos - di un ramo-.
d’azienda di Eurovita S.p.A. in liquidazione coatta amministrativa (“Eurovita” e il “Ramo d’Azienda™

e finalizzata alta successiva divisione tra le Compagnie dei rapporti compresi in detto ramo {ie.
tutto il portafogiio polizze gia di Eurovita e alcune attivitd e passivitd, con specifiche esclusioni}.

In data 27 ottobre 2023 Croncs ha perfezionato da Eurovita "acquisto del Ramo d’Azienda.

All’esite delle interlocuzioni svolte nel corso degli ultimi mesi, le Compagnie ¢ Cronas hanno
concordato che la divisiche tra le Compagnie dei rapporti esistenti al momento delia Scissione
compresi nel Rama d'Azienda di Eurovita acquisito da Cronos avverra, ai termini e condizioni del
presente progetto, mediante scissione totale e non proporzionate di Cronos, per effetto della
quale, a ciascuna delle cingue Societa Beneficiarie sara assegnato un unico e intero compendioc
scisso e fa Societd Scissa, con il completamento della Scissione, si estinguera,

tn data 23 dicembre 2024 if Tribunale di Milano - su ricorso congiunto di Cronos e defle
Beneficiarie - ha nominato {a societd di revisione Forvis Mazars S.p.A. come esperto comune ai
sensi delfarticolo 2501-sexies, comma 4, del cod. civ., come richiamato dall’art. 2506-ter,
comma 3, del cod. civ. ("Esperto Comune”).

Per le finalita del presente Progetto di Scissione, i Consigli di Amministrazione della Societa Scissa
e delle Societd Beneficiarie hanne approvato i rispettivi pregetti di bilancio ai 31 dicembre 2024
per le finalita di cui all’art. 2501 -guater de! cod. civ. Inoltre, per e finalita di identificazione dei
Compendi (come infra definiti} in conformita al successivo Paragrafo 3.2 e dei relativi atlegati e
sotto-allegati, si aifega sub Allegato 1 una situazione patrimeniale ai 31 dicembre 2024 dei singeli
Compendi {come infra definiti} {la “Situazione Patrimoniale di Riferimento”).



Definizioni

In aggiunta ai termini definiti in altre previsioni def presente Progetto di Scissione, i termini di
seguito indicati con la lettera maiuscola avranno il significato ad essi di seguito assegnato (
termini definiti al singolare si intenderanno anche al plurale, e viceversa, ove il conteste lo
richieda):

- “Allianz” o |z “Prima Beneficiaria” indica Allianz S.p.A.;

- “Attivita e Passivita Libere” indica ia lguidita e/o gli attivi o passivi equipotlenti disponibili
al di fuori dalle gestioni separate di Cronos e - pill precisamente - gli elementi patrimoniali
caratterizzati da una rischiositd non significativa in termini di assorbimento di capitale
("Solvency Capital Requirement - SCR' secondo a formula standard) di sequite riportati:

{a) i titohi di Stato quotati/liquidi e a breve termine (scadenza non superiore ai 12 mesi)
di cui alla voce “C - Investimenti” dell’Ailegato 9 al Regolamento ISVAP n. 2272008,
diversi da quelli detle gestioni separate e da quelli a garanzia dei contratti di
finanziamento con le banche;

(b) le disponibilita liquide (conti correnti e altri rapporti bancari) di cui alla voce “F.II -
Disponibilita liquide” dell'Allegato 9 al Regoiamento ISVAP n. 22/2008, diverse da
quelle:

- riconducibili alle gestioni separate; e/o
- a garanzia dei contratti di finanziamento con le banche,

() eventuali passivita a breve termine verso fornitori e verso banche di natura certa,
incluse nella voce “G - Debiti e Altre Passivitd” dell’Allegato 9 al Regolamento ISVAP
n. 2272008, non correlate o connesse al Portafoglio assegnato al Compendio;

- “Autorizzazione COVIP” indica I'approvazione da parte di COVIP - ai sensi e per gli effetti
defl'art. 19, comma 2, lett. b), del D.lgs. n. 252 del 2005 nonché degli articoli 27, 28 e 41,
comma 2, del Regolamento sulle Procedure adottato dalla Covip con deliberazione del 19
maggio 2021 - della modifica del Regolamento del PIP avente come sottostante la gestione
separata “Previ”, nonché - anche eventualmente per effetto di istanze integrative - delle
eventuali modifiche ai Regolamenti dei PIP derivanti dalle modifiche ai regoflamenti delle
gestioni separate “Futuriv” e “Nuovo PPB";

- “Autorizzazione IVASS Scissione” indica la preventiva autorizzazione da parte dell'IVASS a
perfezionare la Scissione ai sensi dell’art. 201 del CAP e degli artt. 23 e ss. del Regolamento
ISVAP n. 14 del 2008,

- “Autorizzazione IVASS GS/Fondi” indica, in via atternativa, (A) il provvedimento di [VASS che
autorizza, in forma espressa, ovvero (B) la maturazione del silenzio assenso di IVASS a
seguito del decorso dei termini previsti dalle applicabili disposizioni di legge e di
regolamento in refazione a (i} la scissione di alcune gestioni separate e di alcuni fondi interni
in conformita ai termini ilustrati con la Comunicazione Scissione e Fusioni GS/Fondi Interni:
e (i) la fusione delle gestioni separate e/o dei fondi interni di Cranos assegnati a ciascuna
Beneficiaria tra essi e/o con/in guelle/i preesistenti delle Beneficiarie, in conformita ai
termini illustrati con la Comunicazione Scissione e Fusioni GS/Fondi Interni.

- “Autorizzazioni” indica congiuntamente |'Autorizzazione IVASS Scissione, "Auterizzazione
IVASS GS/Fondi, I'Autorizzazione COVIP e le Autorizzazioni Antitrust;

- ‘Autorizzazioni Antitrust” indica le autorizzazioni del’AGCM (da rilasciarsi in medo
espresso ovvero - laddove applicabile - mediante silenzic-assenso} al perfezionamento
della Scissione per quanto concerne il trasferimento da Cronos a Poste Vita e Unipel dei
Compendi di loro spettanza;

- “Beneficiarie” o “Societd Beneficiarie” indica congiuntamente Allianz, Fideuram Vita, Generali
Italia, Poste Vita e Unipol;



“Cap” indica il d.lgs. 7 settembre 2005, n, 209;
“Compagnie” ha il significato di cui in Premessa;

“‘Compendio” indica [insieme degh elementi patrimoniali e dei rapporti giuridici
congiuntamente assegnati a ciascuna Beneficiaria in conformita a guanto previstc nel
presente Progetto di Scissione, Ciascun Compendio & composto da un Portafoglic (come
infra definito), dagii Ulteriori Elementi da Scindere, ivi inciuse le Attivitd e Passivita Libere;
e “Compendi” indica tutti i Compendi oggetto di assegnazione alle Beneficiarie per effetto
della Scissiohe;

“Comunicazione Scissione e Fusioni GS/Fondi Intemi” indica la comunicazione, da parte di
Cronos e delle Beneficiarie interessate, ad IVASS tesa a consentire:

(1 la scissione:
- delle gestioni separate “Nuovo Secolo” e “Financial”; e

- di n. 15 fondi interni di Cronos, segnatamente “Cronos Vita Soluzione
Bilanciata”, "Cronos Vita Soluzione Bilanciata Azionaria”, *Cronos Vita
Soluzione Conservativa”, “Global 100", "Cronos Vita Soluzione Azionaria 85,
“Cronos Vita Soluzione Azionaria 95", “Cronos Vita Soluzione Bilanci
Obbligazionaria”, “Cronos Vita Seluzione ESG", “Cronos Vita Soluzione Vol
ESG", “Cronos Vita Soluzione Vol 5 ESG”, “Cronos Vita Soluzione /Mali
Conservativa”, “Cronos Vita Soluzione Protetta”, “Crones Vita Soluzigie
15 ESG”, “Superpir Bilanciato”, "Superpir Conservative” nornché degl!e entu
ulteriori fondi la cui scissione si renda necessaria ai fini della Smssmne \

corredata dalfa documentazicne itlustrativa delle modifiche ai regolamenti, q\uaﬂ*a
titolo esemplificativo {A) dei fondi interni rivenienti dalla scissione dei fondi |nte"mxv
di Cronos ai fine di introdurre fa possibilita di effettuare una scissione di tali fondi: -
e (B} delie gestioni separate “Financial”, “Fondo Euro 2000”, “Fondo Euro Capital”,

"Previ®, nonché - nei limiti di sequito indicati - e “Nuovo Secolo” che si intendono

apportare a tali regolamenti (o ad alcuni di essi, a seconda dei casi) al fine di

realizzare le integrazioni e variazioni di seguito previste: ) introduzione deslla

possibifita di fondere una determinata gestione separata con un’altra gestione

separata; (/) limitatamente alle soie gestioni separate “Financial” e “Previ”, (xx/)

I'eliminazione nell'ambitc della politica di gestione del rating minimo degli

strumenti finanziari ove previsto dalle gestioni separate (anche al fine di

semplificare la realizzazione delle successive fusioni con o in gestioni separate

assegnate a, o preesistenti presso, le Beneficiarie);, e (yv) la modifica, i dove

previsto, de! periodo di determinazione del tasso medio di rendimento da 6 a 12

mesi; e (7} limitatamente alia gestione separata "Nuovo Secolo” |2 sostituzione della

parola "Cronos Vita Assicurazioni S.p.A." con “Compagnia’;

{2) la fusione di alcurie o tutte delle gestioni separate e/o di alcuni o tutti dei fondi
interni compresi nei Compendi di spettanza delle singole Beneficiarie con/in alcune
gestioni separate e con/in alcuni fondi assegnati a, o preesistenti presso, alcune
Beneficiarie;

“Cronos” o la “Societd Scissa” indica Cronos Vita Assicurazioni S.p.A.;
“Esperto Comune” ha il significatc di cui in Premessa;

“Eurovita” ha il significato di cui in Premessa;

“Fideuram Vita” o la “Seconda Beneficiaria” indica Fideuram Vita S.p.A.;
“Generali Italia” o |a “Terza Beneficiaria” indica Generali Halia S.p.A.;

“ISP Assicurazioni” ha il significato di cui in Premessa;



- “Portafoglio indica ciascuno dei portafogli assicurativi, come individuati al paragrafo 3 del
presente Progetto di Scissione compresi in ciascuno dei Compendi che verranno assegnati
alle Beneficiarie in conformita a quanto previsto nel presente Progetto di Scissione;

- “Poste Vita” o la "Quarta Beneficiaria” indica Poste Vita S.p.A;

- “Progetto di Scissione” indicala il presente progetto di scissione;

- “Ramo d’Azienda” ha il significato di cui in Premessa;

- “Scissione” indicaia scissione di Cronos discipiinata dai presente Progetto di Scissione;
- “Situazione Patrimoniale di Riferimento” ha il significato di cui in Premessa;

- “Ulteriori Elementi da Scindere” indicana i rapporti giuridici, le attivita e passivita, ivi incluse
fe Attivita e Passivita Libere, compresi in ciascun Compendio ai sensi di quanto previsto dal
paragrafo 3.2 del presente Progetto di Scissione;

- “Unipol” o |la "Quinta Beneficiaria” indica Unipol Assicurazioni S.p.A.

1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE
1.1 - Societd Scissa

_‘Cronos Vita Assicurazioni 5.p.A., con sede legale in Milano, Via Fra’ Pampuri 13, iscrizione al
. Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA: 13088520963, iscritta alla Sez. |
deft’Albo delle imprese di assicurazione al ni. 1.00182.

1.2 - Societa Beneficiarie
I.2.1  FPrima Beneficiaria

Allianz S.p.A., con sede legale in Piazza Tre Torri 3, Milano, iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano e codice fiscale 05032630963, partita IVA unica di gruppo: 01333250320, societd con
socio unico soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento di Allianz S.E, iscritta all’Albo
Imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez. t n. 1.00152, capogruppo del Gruppo Assicurativo
Allianz iscritto all’Albs dei gruppi assicurativi al n. 018.

1.2.2 Seconda Beneficiaria

Fideuram Vita S.p.A., con sede legale in Via Ennio Quirino Visconti 80, Roma, iscrizione al Registro
delle Imprese di Roma e codice fiscale; 10830461009, partita IVA di gruppo: 11991500015,
societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.,
iscritta alPAlbo bmprese di Assicurazione e riassicurazione Sez. 1 n. 1.00175, facente parte del
Gruppo Intesa Sanpacfo Assicurazioni iscritto all’Albo dei gruppi assicurativi al n. 028.

1.2.3 Terza Baneficiaria

Generali Italia S.p.A., con sede legale in via Marocchesa 14, Mogliano Veneto (TV), iscrizione al
Registro delle Imprese di Treviso - Bellunc e codice fiscale: 00409920584, partita VA
01333550323, societa con socio unico soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di
Assicurazioni Generzli S.p.A., iscritta all’Albo Imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez. | n.
1.00021, facente parte del Gruppo Assicurativo Generali iscritto ail’Alko dei gruppi assicurativi al
n. 026.

1.2.4 uarta Beneficiaria

Poste Vita S.p.A., con sede legale in viale Europa 190, Roma, societa cen socio unico appartenente
al gruppo assicurativo Poste Vita, sottoposta alla direzione e coordinamento di Poste italiane
5.p.A., iscritta al Registre defle Imprese di Roma, Codice Fiscale n. 07066630638, Partita lva n.
05927271006, iscritta alla Sezione | dell’Albo delle imprese di assicurazione al n, 1.00133 e
capegruppo del gruppo assicurativo Poste Vita, iscritto all'Aibo dei gruppi assicurativi al n. ¢43.



1.2.5  Quinta Beneficiaria

Unipol Assicurazioni 5.p.A., con sede legale in via Stalingrado 45, Bologna, iscrizione al Registro
delle Imprese di Bologna e codice fiscale: 00284160371, partita IVA: 03740811207, iscritta
all’Albo Imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez. | n. 1.00183, capogruppe del Gruppo
Assicurativo Unipol iscritto all’Albo dei gruppi assicurativi al n. 046.

2. STATUTI DELLA SOCIETA SCISSA E DELLE SOCIETA BENEFICIARIE E MODIFICHE
CONSEGUENT!I ALLA SCISSIONE

2.1 Statuto della Societi Scissa

Per effetto della Scissione, la Societa Scissa - con effetto dalla data di efficacia delia Scissione di
seguito indicata (la “Data di Efficacia”) - assegnerd 'intero suo patrimonio alle Societa Beneficiarie,
secondo le medalita e nei termini gid sopra indicati e pil avanti meglio descritti. In conseguenza
della natura totale della Scissione, per effetto della stessa e a decorrere dalla Data di Efficacia, la
Societa Scissa si estinguera senza liquidazione.

2.2 Statuti delle Societa Beneficiarie

rientre le restanti Socteta Beneficiarie non modificheranno i rispettivi statuti sociali {saivo
infra precisato). In particolare:

- in ragione delle attivitd svelte dalle Societa Beneficiarie, nonché della naturaf®/
caratieristiche dei Compendi (come /nfra definiti) che saranno assegnati, non si
necessarie modifiche agli oggetti sociali delle Societa Beneficiarie;

%)
- in applicazione del divieto di cui all’art, 2504-ter del cod. civ., come richiamato d\mg,{
2506~ter def cod. civ., la Scissione non determinerd alcun aumento di capitaie sociale d HE-\-
Societa Beneficiarie dlverse dalla Seconda Beneficiaria. La Prima Beneficiaria, la Terza
Beneficiaria, la Quarta Beneficiaria e la Quinta Beneficiaria annulleranno pertanto le proprie
partecipazioni nella Societa Scissa a fronte delf'assegnazione delle attivita, delle passivita e
dei rapporti giuridici rispettivamente inclusi nei Compendi {come /nfra definiti) ad esse
assegnati; e
- la Seconda Beneficiaria aumentera il capitale sociale di Furo 49.500.000, con emissione din.
11.535.733 azioni prive del valore nominale, aventi godimento regolare, a favore di ISP
Assicurazioni, azionista della Societa Scissa, modificando correlatamente I'art. S dello statuto
sociale.

Gli statuti sociali delle Societa Beneficiarie vigenti alla data del presente Progetto di Scissione e -
limitatamente a Fideuram Vita - lo statuto rsultante all’esito delia Scissione, sono allegati come
segue:

- Allegati 2.A -~ (Statuto di AHianz);

- Allegato 2.B - {Statuto vigente di Fideuram Vita);

- Aliegato 2.B-his - (Statuto di Fideuram Vita post Scissione}:

- Allegato 2.C - (Statute di Generali Italia):

- Allegato 2.0 - (Staturo di Poste Vita):

- Allegato 2.E - (Statuto di Unipol).

3. ELEMENT! PATRIMONIALI DA ASSEGNARE ALLE SOCIETA BENEFICIARIE PER EFFETTO DELLA
SCISSIONE




3.1

3.2

A decorrere e con effetto dalla Data di Efficacia, 'intero patrimonio della Societa Scissa sara
assegnato alle Societa Beneficiarie.

In particolare, il patrimonio della Societa Scissa sara suddiviso tra le Societa Beneficiarie in
muodo che a ciascuna di esse sia assegnato un distinto Compendio composto da un distinto
Portafeglio, nonché dagli Uiteriori Elementi da Scindere, ivi incluse le Attivitd e Passivitd
Libere, determinati e assegnati in modo che, per ogni Compendio,

if rapporto (espresso in termini percentuali) tra:
(A) la somma del valore:
(xx) del Portafoglio 3 esse assegnato e

(yy} degli Ulteriori Elementi da Scindere assegnati al medesime Compendio, ivi
incluse le Attivita e Passivita Libere (come infra definite), pure attribuite al
Compendio

in entrambi i casi come determinato alla data del 31 dicembre 2024 in base al
criterio, alle metodologie e alle modalita di calcolo indicati ed applicati come
specificato nel¥ Affegate 3.7 al presente Progetto di Scissione e come verificato -
sempre sulla base di quanto specificato nell’ Affegato 3.1 - alla Data di Efficacia,

el

(B) il valore risultante dalla somma dei valori di cui alle lettere (xx) e (yy} di tutti i
Compendi,

risulti pari aila percentuale della guota di partecipazione detenuta da ciascuna Beneficiaria
nel capitale sociale della Societa Scissa e, per quanto riguarda Fideuram Vita, alla

-partecipazione detenuta da ISP Assicurazioni nel capitale sociale di Cronos (detto rapporto,

riferito a ciascun Cempendio, il “Valore del Concambio”).

Pertanto:
la Prima Beneficiaria ricevera un Compendic composto da:

{il  un Portafoqglio comprendente i contratti di assicurazione di cui ai ramivital, lll, Ve V
(ex art. 2, comma 1, del Cap) e contraiti di assicurazione di cui ai rami danni 1 e 2 (ex
art. 2, comma 3, det Cap), di cui Cronos & parte e che saranno in essere alla Data di
Efficacia, come meglic definiti e identificati nell’Allegate 3.2{A) e nei pertinenti sotto-
allegati;

(i) Ufteriori Elementi da Scindere intesi come:

(@ 1 Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nell’Allegato 3.2(A) e nei pertinenti
sotto-aliegati, tra i quali:

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e i contratti di intermediazione;
- contratti di finanziamento,
- rapporti di lavoro con i dipendenti identificati nel predetto allegate;

- contenzioso in essere o futuro riferibile al Compendio nei limiti indicati in
allegato (inclusi i reclami relativi ai contratti di assicurazione trasferiti con il
Compendio);

- tutti gli altri rapporti centrattuali e accordi identificati nel predetto allegato;

(0)  Artivita: Je. le attivitd, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivita e
Passivitd Libere, a copertura delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titoli,



quote di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di qualunque natura) relative al
Portafoglio sub (i), nonché le ulteriori attivita, beni mobilfi e beni ammortizzabili
{ivi inclusi i sistemi operativi e i software e  diritti di proprieta intellettuale inclusi
i marchi, loghi, domini e altri diritti di proprieta industriale) come meglio
identificati nell’Allegata 3.2(A) e nei pertinenti sotto-allegati;

(¢} Passivitd i.e le passivita, diverse da quelle fentranti nel navero delle Attivita e
Passivita Libere, derivanti da, o correlate o connesse a, if Portafoglio sub (i) e |2
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriori debiti e e ulteriori passivita derivanti
dai, o correlate o connesse ai rapporti giuridici inciusi ne! Compendic come
meglio identificati nell’Allegata 3.2(A} e nei pertinenti sotto-allegati;

(d)  Attivitd e Passivitd Libere: per un importo tale da assicurare, sulla base delle attuali
previsioni e salve le verifiche di seguito indicate, ¢he, alla Data di Efficacia, il
Valore del Cencambio, ad esito delle verifiche indicate nel precedente Paragrafo
3.1 per tener conto deiie variazioni di valore del Compendio intercorse fino alla
Data di Efficacia, risulti confermato;

(B) la Seconda Beneficiaria ricevera un Compendio composto da:

{i) un Portafoglic comprendente i contratti di assicurazione €1 cui ai rami vita [, 11, IV e
V{ex art. 2, comma 1, del Cap) e contratti di assicuraziene di cui ai rami danni 1 e/Z:
(ex art. 2, comma 3, del Cap) assunti in via complementare ex art. 2, comma 2,4;9/

Cap, di cui Cronos & parte e che saranno in essere alla Data di Efficacia, come me 1,
definiti e identificati nell’Allegato 3.2(B) e nei pertinenti sotto-allegati; 1’ g :

. 1

1

.

o]

(i) Ulreriori Elements da Scindere intesi come:

.\
(@) 1 Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nell'Allegato 3.2(B} & nei pertine kL
sotto-allegati, tra i quali: )

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e i contratti di intermediazione;
- contratti di finanziamento;
- rapporti di lavoro con i dipendenti identificati nel predetto allegaio;

- contenziose in essere o futuro riferibile al Compendio nei limiti indicati in
allegato (inclusi i reclami relativi ai contratti di assicurazione trasferiti con il
Compendio);

~ tutti gli altri rapporti contrattuali e accordi identificati nel predetto allegato;

(b) Attivita: Le. le attivita, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivitd e
Passivita Libere, a copertura delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titoli,
quote di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di qgualungue natura) relative al
Portafoglio sub (i), nonché le ulteriori attivita, beni mobili e beni ammaortizzabili
(ivi inclusi i sistemi operativi ¢ i software ¢ | diritti di proprieta intellettuale inclusi
i marchi, loghi, domini e aitri diritti di proprietd industriale) come meglic
identificati nell’Aifegato 3.2(B) € nei pertinenti sotto-allegati:

(C) Passivita: ie. le passivita, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivita e
Passivita Libere, derivanti da, o correlate o connesse a, il Portafoglio sub (i) e te
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriori debiti e le ulteriori passivita derivanti
dai, o correlate ¢ connesse ai rapporti giuridici inclusi nel Compendio come
meglio identificati nell’Allegatg 3.2(B} e nei pertinenti sotto-ailegati;

{d) Attivitd e Passivitd Libere: per un importo tale da assicurare, suffa base delle attuali
previsioni e saive le verifiche di seguite indicate, che, alla Data di Efficacia, il
Valore del Concambio, ad esito delle verifiche indicate nel precedente Paragrafo




3.1 per tener conto delle variazioni di valore del Compendio intercorse fino alla
Data di Efficacia, risulti confermato:

(Cy  laTerza Beneficiaria ricevera un Compendio composto da:

(i

(5]

un Portafoglio comprendente i contratti di assicurazione di cui ai rami vita |, IIl, IV e
V (ex art. 2, comma 1, del Cap) e eontratti di assicurazione di cui ai rami danni 1 e 2
(ex art. 2, comma 3, del Cap), di cui Crongs & parte e che saranno in essere affa Data
di Efficacia, come meglio definiti e identificati nell’Allegate 3.2(C) e nei pertinenti
sotto-allegati,

Utteriori Efermenti da Scindere intest come:

(&) | Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nell’Allegato 3.2(C) e nel pertinenti
satto-zllegati, tra i quali:

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e i contratti di intermediazione:
- contratti di finanziamento;
- rapporti di lavoro con i dipendenti identificati nel predetto allegato;

- contenzioso in essere o futuro riferibile al Compendio nei limiti indicati in
allegato (inclusi i reclami refativi ai contratti di assicurazione trasferiti con il
Compendio};

~ " tutti gli altri rapporti contrattuali e accordi identificati nel predetto allegato;

(b) - Artivitad: /e, fe attivitd, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivita e

Passivita Libere, a copertura delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titoli,

* “quote Wi fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di qualunque natura) relative al
Portafoglio sub (i}, honché le ulteriori attivitd, beni mobili e beni ammortizzabilt
(ivi inclusi i sistemi operativi e i software e i diritti di proprieta intellettuale inclusi
i marchi, loghi, domini e altrf diritti di proprieta industriale) come meglio
identificati nell’Allegato 3.2(C) e nei pertinenti sotto-aliegati;

(<) Passivitd. e le passivita, diverse da quelle rientranti net novero delle Attivita e
Passivita Libere, derivanti da, o correlate o connesse a, il Portafoglio sub (i) e le
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriori debiti e le ulteriori passivita derivanti
dal, o correlate o connesse ai rapporti giuridici inclusi nel Compendio come
megiio identificati nell’Allegato 3.2{C} e nei pertinenti sotto-allegati;

(d) Attivitd e Passivita Libere, per un importo tale da assicurare, sulla base delle
attuali previsioni e salve le verifiche di sequito indicate, che, alla Data di Efficacia,
il Valore del Concambio, ad esito delle verifiche indicate nel precedente Paragrafo
3.1 per tener conto delle variazioni del valore del Compendio intercorse fino alla
Data di Efficacia, risulti confermato;

(DY fa Quarta Beneficiaria ricevera un Compendio composto da:

(i

un Portafoglio comprendente i contratti di assicurazione di cui ai rami vita |, lll, IV e
V{ex art. 2, comma 1, del Cap) e contratti di assicurazione di cui ai ramidanni 1 e 2
(ex art. 2, comma 3, del Cap}, di cui Cronos & parte e che saranno in essere alla Data
di Efficacia, come meglio definiti e identificati nel'Allegato 3.2(D) e nei pertinent
sotto-allegati;

Ulteriorf Flemenii da Scindere intesi come:

(a) | Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nell’Allegate 3.2(D) e net
pertinenti sotto-allegati, tra i quali:



®

(<)

id)

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e i contratti di intermediazione;

- contratti di finanziamento;
- rapporti di favore con i dipendenti identificati nel predetto allegato;

- contenzioso in essere o futuro riferibile al Compendio nei limiti indicati in
allegato (inclusi i reclami relativi ai contratti di assicurazicne trasferiti con il
Compendio);

- tutti gli altri rapporti contrattualf e accordi identificati nel predetto allegato;

Ateivita: J.e. le attivitd, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivitd e
Passivita Libere, a copertura delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titoli,
guote di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di gqualungue natura) relative al
Portafeglio sub (i), nonché le ulteriori attivita, beni mobili e beni ammortizzabili
(ivi inclusi i sistemi operativi e | software e i diritti di proprietd intellettuale inclusi
i marchi, loghi, domini e altri diritti di proprietd industriale}) come meglio
identificati nell'Allegato 3.2(D) e nef pertinenti sotto-allegati;

Passivitd: i.e.le passivita, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attiviti e
Passivita Libere, derivanti da, o correlate o connesse a, il Portafoglio sub {i) e le
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriori debiti e le ulteriori passivita derivantj
dai, ¢ correlate © connesse ai rapporti giuridici inclusi nel Compendio
meglio identificati nell’Allegato 3.2(D) e nei pertinenti sotto-allegati;

Attivitd e Passivitd Libere. per un importo tale da assicurare, sulla f{?/
attuali previsioni e salve le verifiche di sequito indicate, che, alla Data di

il Valore del Concambio, ad esito delle verifiche indicate nel precedente
3.1 per tener conto delle variazioni di valore del Compendio intercarse
Data di Efficacia, risulti confermato;

la Quinta Beneficiaria riceverd un Compendio composto da:

(i)

@i}

un Portafoglio comprendente i contratti di assicurazione di cui ai ramivital, lll e V {ex
art. 2, comma 1, del Cap) e contratti di assicurazione di cui ai rami danni T e 2 (ex

art,

2, comma 3, del Cap), di cui Cronos & parte e che sarannc in essere alla Data di

Efficacia, come meglio definiti ¢ identificati nell’Allegato 3.2(F) e nei pertinenti sotto-
allegati;

Utreriori Elementi da Scindere intesi come:

(@

{h)

i Rapporti Giuridici meglio definiti e identificati nell’Allegato 3.2(E) e nei pertinenti
sotto-allegati, tra i quali:

- accordi distributivi di prodotti assicurativi e i contratti di intermediazione;
- contratti di finanziamento;
- rapporti di favoro con i dipendenti identificati nel predetto allegato;

- contenzioso in essere o futuro riferibite al Compendio nei limiti indicati in
alfegato (inclusi i reclami relativi ai contratti di assicurazione trasferiti can il
Compendio);

- tutti gli alti rapporti contrattuali e accordi identificati nel predetto allegato;

Attivita: i.e. le attivitd, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivitd e
Passivita Libere, a copertura delle riserve tecniche (strumenti finanziari, titofi,
quote di fondi, cassa, crediti e altri beni o attivita di qualungue natura) relative al
Portafoglio sub {i), nonché le ulteriori attivita, beni mobili e beni ammortizzabili
(ivi inclusi i sistemi operativi e i software e i diritti di proprieta intellettuale inclusi



i marchi, loghi, domini e altri diritti di proprieta industriale) come megho
identificati neli’Allegato 3.2(E) e nei pertinenti sotto-allegati;

(C) Passivitd i.e. le passivitd, diverse da quelle rientranti nel novero delle Attivita e
Passivita Libere, derivanti da, o correlate o connesse a, il Portafoglio sub (i) e le
relative riserve tecniche, nonché gli ulteriort debiti e le ulteriori passivita derivanti
dai, o correlate o connesse ai rapporti giuridici inclusi nel Compendio come

(d) Atiiviid e FPassivita Libere; per un importo tale da assicurare, suiia base dele
attuali previsioni e salve le verifiche di seguito indicate, che, alla Data di Efficacia,
il Valore del Concambio, ad esito delle verifiche indicate nel precedente Paragrafo
3.1 per tener conto delle variazioni di valore del Compendio intercerse fine alla
Data di Efficacia, risulti confermato.

3.3  Entro il 15 dicembre 2025, si procedera - applicando i criteri individuati neil' Allegarg 3.1 e
avvatendosi di un esperto o di una societa indipendente di comprovata esperienza e
competenza designata dalle societa partecipanti alla Scissione di comune accordo e in
mancanza dal Presidente del Tribunale di Mifano su richiesta delia Beneficiaria pit diligente
- aif’esatta quantificazione delle Attivita e Passivita Libere di pertinenza di ciascun
Compendio alla Data di Efficacia ai sensi e per le finalita di guanto disposto dal precedente

.~ paragrafo 3.2. Eventuali differenze che emergessero in relazione all’esatta quantificazione
dellé Attivita e Passivita Libere spettanti a ciascun Compendio comporteranno - per le
firgalitf:iﬂ= di cui ai precedenti Paragrafi 3.2.A{d), 3.2.B(d), 3.2.C(d), 3.2.D{(d), 3.2.E{d) -
corrispondenti riaHocazioni delle Attivitd e Passivitd Libere tra i vari Compendi che, nella
ura massima possibile, riguarderanno innanzitutto le disponibiiita liquide da assegnare
ari Compendi.

* 3.4 Fermo quanto sopra, gli elementi patrimondali, attivi e passivi, oggetto di Scissione saranno
assegnati alle Sccietd Beneficiare nella consistenza risultante dalla contabilita della Societa
Scissa alla Data di Efficacia. Resta inteso che, in sede di attuazione della Scissione, verranno
altresi trasferiti alle Societa Beneficiarie i rapporti pendenti, e corrispondenti partite
patrimoniali, relativi ai rispettivi Compendi assegnati alte Societa Beneficiarie e riferibili a
fatti di gestione gia intervenuti di competenza dell'esercizio della Societa Scissa prima della
Data di Efficacia.

4. TIPO DI SCISSIONE E RAPPORTO Di CAMBIO DELLE AZION!

La Scissione assume la natura di scissione totale non proporzionale. Per effetto della Scissicne,
Uintero patrimonio della Societa Scissa sara assegnate alle Societd Beneficiarie sulla base del
Valore del Concambio, determinato secondo quante previsto nel precedente paragrafo 3 e la
Societa Scissa si estinguera.

La Scissione non determinera aumento di capitale né alcuna assegnazione di azioni della Prima
Beneficiaria, della Terza Beneficiaria, della Quarta Beneficiaria e della Quinta Beneficiaria in quanto
le stesse sono a propria volta soci della Societd Scissa e, con riferimento ad esse, troverd
applicazione il divieto di cui all’art. 2504-ter del cod. ¢iv. come richiamato dall’art. 2506—-ter del
cod. civ.

A servizio deila Scissione la Seconda Beneficiaria provvedera a emettere n, 11.535.733 azioni prive
di valore nominale, aventi godimento regolare, da assegnare a ISP Assicurazioni quale socio della
Societa Scissa, con aumenteo del capitale sociale di Euro 49.500.000. Non & previsto conguaglio in
dararo.

Con specifico riferimento al disposto. di cui all’art. 2506~ 445, quarto coimma, de! cod. civ., si
precisa che tutti i soci attuali di Cronos - in virtl di accordi intercorsi anche con Cronos — harno
gia prestato il proprio unanime consenso alla Scissione e ai criterio di assegnazione nei termini



sopra descritti.

5. DATA TH DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA SCISSIONE

Subordinatamente all’avveramento delle condizioni sospensive di cui al successivo paragrafo 8, la
Scissione avrd efficacia giuridica, contabile e fiscale a decorrere dal 1 ottobre 2025, gualora
P'ultima delle iscrizioni presso i competenti Registri dovesse intervenire entro tale data, ovwero
dali’eventuale data successiva che sara indicata nell’atto di Scissione, ai sensi defl’art. 2506-
gurater del cod. civ.

A partire dalla Data di Efficacia, le Societd Beneficiarie subentreranno di pieno diritto in tutto il
patrimonio, aftivitd e passivita, della Societa Scissa a ciascuna di loro assegnato e in tutte le
ragioni, azioni e diritti, come in tutti i correlati obblighi, impegni e doveri di qualsiasi natura facenti
capo alla medesima.

6. TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLAR! CATEGORIE Di AZIONE

Non esistono particolari categorie di soci né possessori di titoli di capitale diversi dalle azioni. Di
conseguenza, non & previsto alcun trattamento riservato a particolari categorie di soci g.af
possessori di titoli diversi dalle azioni.

7. VANTAGGI PARTICOLARI EVENTUALMENTE PROPOSTI A FAVORE DEGLI AMMINIS

Non sono previsti benefici efo vantaggi particolari a favere degli amministratori dellg
Scissa o delle Societa Beneficiarie.

8. CONDIZIONI SOSPENSIVE DEL PERFEZIONAMENTO ED EFFICACIA DELLA SCISSIONE

Il perfezionamento della Scissione & subordinato ail'avveramento, entro la data di stipuia dell’atto
di Scissione, delle seguenti condizioni:

(a) "ottenimento delle Autorizzazioni senza previsione di impegni o condizioni;

(o) il rilascio da parte dell’Esperto Comune della relazione circa la congruiti ai sensi dell’art
2501 -sexies del cod. civ.;

{0 I’approvazione defla Scissione da parte delle assemblee dei soci di Cronos e delle
Beneficiarie;

{d) I'invio da parte di Cronos e delle Beneficiarie — entro non oltre il 10 giugno 2025 o la

diversa data individuata per iscritto tra Cronos e le Beneficiarie {che nor potrd comungue
essere successiva al 30° giorno antecedente la data di stipula deil’atto di scissione) ~ alle
organizzazioni sindacali di una comunicazione congiunta per I'avvio della procedura di
informazione e consultazione sindacale ai sensi dell’art. 47 Legge 29 dicembre 1990, n.
428 e dell'art. dell’art. 15 del CCNL ANIA,

9. DESIGNAZIONE DEL SUCCESSORE DI CRONOS PER FINALITA FISCALI

Poste Vita, nella qualita di una delle Beneficiaria {& segnatamente la Quarta Beneficiaria), &
designata quale successore di Crones per i periodi d'imposta anteriori o in corso alla Data di
Efficacia e per il compimento di tutti gli atti e adempimenti necessari alla presentazione di tutte le
comunicazioni e dichiarazieni riferibili a Cronas e previste dall’apglicabile normativa fiscale e
tributaria.

ok ok ok Kk



Sono fatte salve e medifiche, integrazioni e aggiornamenti, anche numerici, al Progetto di
Scissione e agli statuti delle Societa Beneficiarie, ailegati al presente documento, quali consentite

dalla normativa o eventualmente richieste dalle competenti Autoritd, ovvero in sede di iscrizione
nel Registroa delle imprese.

7 aprite 2025
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ALL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGL
AZIONISTI SULL'UNICO PUNTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Approvazione dei progetto di scissione totale non proporzionale di Cronos Vita
Assicurazioni 5.p.A. in favore di Unipol Assicurazioni S.p.A., Allianz S.p A,
Fideuram Vita 5.p.A., Generaii ltalia 8.p.A. e Poste Vita S.p.A. Deliberazioni inerenti
& conseguenti.

Signori Azionisti,

siete stati convocatli in Assemblea straordinaria in data 20 giugne 2025, in unica
convocazione, per deliberare, sullapprovazione del pregetic di scissione totale n
proporzionale (i "Progetio di Scissione” e la "Scissione”) di Cronos Vita Assicuragf
S.p.A ("Cronos”) in favore di Unipol Assicurazioni S.p.A. ("Unipol” o la "Societé”)./& ;
S.p.A Fideuram Vita S.p. AL, Generali ltalia 3.p.A. e Foste Vita S.p A. l;’j

Come indicato nel comunicato stampa pubblicato it 30 aprile 2025, in data 27\:@@? ‘
2025 il Consiglic di Amministrazicne della Societa ha approvato, inter afia, la refaziong
ilustrativa predisposta ai sensi degli artt. 2506-ter & 2501-guinguies del codice civild :
70, comma 2, del regolamento adottato con defibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato e integrato (i} “Regolamenio Emittenti”),
nonché in conformita allo schema n. 1 dell'Allegate 3A al medesimo Regolamento
Emittenti (la “Relazione™).

In riferimento alla documentazione relativa alordine del giomo delfAssemblea, si
segnala che:

- in data 30 aprile 2025, & stato depositato presso a sede sociale e pubbiicato sul
sito internet deila Societa, ai sensi e per glt effetti delfart. 2501-guater, comma
1, del cedice civile, il Progstto di Scissione;

- in data 7 maggic 2025, & stata rilasciata la refazione sulla congruita del rapporio
di cambio redatta dall'esperto comune nominato dal Tribunale di Milano ai sensi
delfart, 2501-sexies det codice civile, come richiamato dall'art. 2508-ter, comma
3, del codice civile;

- in data 15 maggio 2025, alfesitoc dellistruttoria svolta, 'VASS ha rilasciato
autorizzazione alla Scissione, ai sensi e per ghi effettt delfart. 201 del D.Lgs. 7
settembre 2005, n. 209 (Codice delle Assicurazioni Private, if "CAP") e degii artt.
23 e ss. def Regolamento ISVAP n. 14 del 2008;

- il Progetto di Scissione & stato iscrilto, nei termint di legge, presso i competent
Registri delle Imprese ai sensi dellart. 2501-fer, del codice civile, come
richiamato dalf’art. 2508-bis, comma 5, del codice civile.




Per una compiuia e completa iflustrazicne, sotto # profilo giuridico ed econamico, del
Pregetto di Scissione, aporovato dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data
27 marzo 2025, si rinvia integralmente alla Relazione qui allegata.
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“L’Assemblea degli azionisti di Unipol Assicurazioni S.p.A. {"Unipol” o la “Societad™):

visto il progetto di scissione tofale non proporzionale di Cronos Assicurazioni
S.p.A. in favore dif Unipol, Allianz S.p.A., Fideuram Vita S.p.A., Generali Italia
S.p.A. e Poste Vita S.p.A. {le "Societa Beneficiarie”} specificamenie approvalc
dalla Societa in data 27 marzo 2025, iscritfo al Registro delle Imprese di Bologna
ai sensf dell'art. 25071-ter codice civile, nonché depositato presso la sede della
Sociela e pubblicato sul relativo sito infernet ai sensi dell'art. 25071-septies del
codice civile, come richiamati, rispettivamente, dagli artt. 2506-bis, comma 5, e
2506-fer, comma 5, del codice civile (i “Progetto di Scissione” e la "Scissiong™);

esaminata e discussa fa relazione lustrativa del Consiglio di Amministrazione al
Progeito di Scissione sopra richiamato, predisposta ai sensi delfart. 2507-
quinguies codice civile — come richifamato dall'arl. 2506-ter, commyi 1 e 2 del
codice civile - e dell'art. 70 del Regolamento adottato con deiibera Consob 14
maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificate (la “Relazione”);

preso atto delie situazioni patrimoniali di riferimento delle societéa parfecipanti alla
Scissione, rappresentate dai progetti di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024
di ciascuna delle societa partecipanti aila Scissione che sono state approvate dai
rispetitvi Consigh di Amministrazione, ai sensi per gli effetti delfart. 2501-quater
del codice civile, come richiamato dall’art. 2506-ter, comma 3, def codice civile:

- preso atfo defla relazione sufla congruita del rapporto df cambio redaila
dall'esperto comune nominato dal Tribunale di Mitano ai sensi defl’art. 2501-
sexigs del codice civile, come richiamato dallart. 2506-ter, comma 3, del codice
civile;

preso atfo dell ulteriore documentazione deposifata ai sensideli’art. 2501-seplies
del codice civite, nonché dellinformativa resa in Assemblea ai sensi e per gfi
effetti deli'art. 2501-quinguies, comma 3, del codice civile;

- visto i rilascio defl'autorizzazione alla Fusione da parte di IVASS ai sensi e per
Qi effelti deffart. 207 del D.Lgs. 7 novembre 2005, n. 269 e degli artt. 23 ¢ ss
del Regolamento ISVAF n. 14 del 2008;

dato atio che tali documenti sono stali pubblicali € messi a disposizione secondo
guantc previsto dalle applicabill disposizioni legisiative e regolamentari;

rfelibera




di approvare, sulla base delle situazicni patrimoniali di riferimento al 31 dicembre
2024, il Progefic di Scissione totale non proporzicnaie o Cronos Viia
Assicurazioni S.p.A. In favore di Unipol, Allianz S.p.A., Fideuram Vita S.p.A.,
Generall italia S.p.A. e Poste Vita S.p.A., cosi come approvato dal Consiglio di
Amministrazione, nei termini e alle condizioni ivi previste;

di approvare le modalita di determinazione del valore del concambio di
assegnazione del compendic scisso sulla base di quanto specificato nellAllegato
3.1. del Progelio di Scissione e lusirato in Relazione;

di dare alto (i} che gl effelti civilistici della Scissione, af sensi dellarl. 2506-quater
del codice civile, decorreranno dali'ultima deile iscrizioni dslfatto di Scissione”
pressa i competenti Registri delle Imprese, ovvero alla dafa successiva md:;:afa
nelfatto di Scissione, e (i} che af fini contabili | compendi sarannc ;mpuraf"@
bifanci delle rispefiive Societa Beneficiarie & partire dafla data in a;w _
verificheranno gl effetli civilistici defla scissione e che dafia srossa"c{ai‘a;
decorreranno anche gii effetti contabili e fiscall; |

df dare infine atfo che il perfezionamento e FPefficacia della Scissione sono™
subordinali alfaccertamenio ds parte del Consiglio di Amiministrazions del
verificarsi dei presupposti di legge e dell’avveramerte {o rinuncia, ove consentitc)
di ciascuna delle condizioni sospensive previste nel Progetto di Scissione; e

di conferire all Amministratore Delegaio, anche per mezzo i speciali procuratori,
nei limifi di legge, ogni pid ampio potere per dare esecuzione alle deliberazioni di
cul sopra, e quindi, inter alia: {i} di adempiere a ogni formalita richiesta affinché
la deliberazione assemblears sia iscriiia nel Registro delfe Improse competanie
con facolta — in particolare - di spporiare alla medesima deliberazione le eventuali
modificazioni, soppressioni e aggiunte non soslanziali che fossero richieste dalle
compelenti Auloriia o af fini deil’iscrizione, (i) i stipulare e di setfoscrivere, anche
a mezzo di speciall procurator], csservate le norme di legge e regolamentary,
Fatto di Scissione, slabilendone condizioni, modalita e clausole, deferminando in
essi la decorrenza degli effetii nei limiti consentifi daifa legge ¢ in conformita al
Progefic di Scissione, consentendc vojlure e frascrizioni eveniuaiments
necessarfe in relazione & cespiti @ comunque alle voci patrimoniall attive &
passive comprese nel palnmonic of Unipol, stipulare eventuall ath attuativi
ricognitivi, integrativi e/c retlificativi che dovessero essere necessarl ¢ opportuni
ali fini delfesecuzione defla presente delibera, fissando clausole. termini @
modalita, e compiere tulto quantc necessario o anche solo opporfunc per it buon
fing della Scissione, nonché (i) di provveders a tutl gii adempimenti di caratlere
pubblicitario connessi aifatic df Sclssione & a porre in essers ogni alfro atio e
attiviia necassaria o ulile ai fini dell’esecuzione delia Scissione”
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Relarione lilustrativa del Consiglio di Amministrazione approvata in data 27
marzo 2025 ai senst degli artl. 2506-fer e 2501-quinquies del codice civile e
dell'art, 70, comma 2, del regolamento adottato con delibera Conscb n. 11971
del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato.

Allegato:

Bologna, 20 maggio 2025

Il Consiglio di Amministrazione




UNIPOL ASSICURAZIONI S.P.A.

RELAZIONE HLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE DF UNIPGL ASSICURAZION! S5.P.A, RELATW;A_ ALl
SCISSIONE TOTALE NON PROPORZIONALE DI CRONOS VITA ASSICURAZIONI 5.P.4. IN FAVORE DI ALLIANZ $.P(A;

|
FIDEURAM VITA 5.P.A,, GENERALI FTALIA §.P.A., POSTE VITA S.P.A. E UNIFOL ASSICURAZIONI s.m{:' :

(redatta aj senst deghi artt. 2506~tere 2501 -guinguies del codice civile e dell’art. 70, comma
2, del regolamento adettato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggioc 1999, come

successivamente modificate e integrato}

27 marzo 2025

Relazione ilustrativa disponibile sui sito internet www. om nonché presso il
meccanismoe di stoecaggio eMarket Storage {(www emarketstorage. it
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Signori Azignisti,

siete stati convocati in Assemblea straordinaria per deliberare sull’approvazione dell
complessiva operazione relativa 2 Cronos Vita Assicurazioni S.p.A. avente ad oggetto la
scissione totale non proporzionale {la "Scissione”) di Cronos Vita Assicurazioni S. p.A. In
favore di Allianz S.p.A., Fideuram Vita S.p.A., Generali [talia S.p.A., Poste Vita S. p.A. e Unipol
Assicurazioni S.p.A.

ta presente relazione illustrativa {la “Relazione”) e stata predisposia ai sensi degl artt.
Z506-ter e 2501 quinguies coedice civile, dell'art. 125-rerdet D. Lgs. 24 febbraio 1598, n.
58, come successivamente modificato e integrato (it "TUF"), e dell'art. 70, comma 2, del
regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1989, come
successivamente maodificato e integrato (il "Regolamento Emittenti’), e in conformita alio
schema n. | dell'Altegato 3A al medesimo Regolamento Emittenti, al fine di illustrare&
giustificare, sotto il profilo giuridico ed economico, la Scissione, descrivendo gli eEemenﬁ dl;

cui si compone il Progetto di Scissione approvato dai Consighi di Ammmlstrazmne d_eil _

societd partecipanti alla Scissione.

La Relazione, congiuntamente, tra V'altro, al Progetto di Scissione, & messa a dlsposrzaone: .
del pubblico con le modalita previste dalle disposizioni di legge e regolamentari applncabm
ed & consultabile sul sito internet di Unipol (www.unipol.com}, nonché presso il meccanismao
di stoccaggio eMarker Sterage (www.emarketstorage. i,

1. DEFINIZIONI

fn aggiunta ai termini definiti in altre previsioni della presente Relazione, i termini di sequito
indicati con la lettera maijuscola avranno if significato ad essi di seguito assegnata (i termini
definiti af singolare si intenderanno anche al plurale, e viceversa, ove il contesto io richieda):

- “Allianz" indica Alilanz S.p.A;
- At di Impegno” ha il significato di cui al Paragrafo 3.1 della presente Relazione;

- "Attivita e Passivitd Libere” si intendono la liquidita e/o gli attivi o passivi equipolfenti
dispenibili al di fuori dalle gestioni separate di Cronos e - pil precisamente - gli
elementi patrimoniali caratterizzati da una rischiosita non significativa in termini di
assorbimento di capitale ("Solvency Capital Requirement - SCR' secondo la formula
standard} di seguito riportati:

a} i ritoli di State quotati/liguidi e a breve termine (scadenza non superiore ai 12
mesi) di cui alla voce "C - Investimenti” dell’Allegato 9 a! Regolamento ISVAP
n. 2272008, diversi da queltl delle gestioni separate e da queili a garanzia dei
Contrattt di Finanziamento;

le disponibilita fiquide (cont correnti e altri rapporti bancari) di cui alla voce
“F.li -Disponibilita ligquide” deli'Allegato 9 al Regolamento ISVAP n. 22,2008,

A

diverse da quelle:

- riconducibili alle gestioni separate; /o



- a garanzia dei Contratti di Finanziamento,

c) eventuali passivita a breve termine verso fornitori e verso banche di natura
certa, incluse nefla voce "G - Debiti e Altre Passivita” dell’Allegato 9 ai
Regolamento ISVAP n. 2272008, non correlate o connesse al Portafoglio
assegnato al Cempendio;

"Autorizzazioni Antitrust” indica le autorizzazioni del’AGCM (da rilasciarsi in modo
espresso  ovvero - laddove applicabile - mediante  silenzio-assenso)  al
perfezionamento delia Scissione per quanto concerne il trasferimenta da Cronos a
Poste Vita e Unipol dei Compendi di loro spettanza;

“Autorizzazione COVIP" indica "approvazione da parte di COVIP - ai sensi e per gli
effetti dell’art. 19, comma 2, lett. b), del D.igs. n. 252 del 2005 nonché degli articoli
27,28 e 41, comma 2, det Regolamento sulle Procedure adottata dalla Covip con
deliberazione del 19 maggio 2021 - della modifica del Regoiamento del PIP avente
came sottostante la gestione separata “Previ’, nonché - anche eventualmente per
effetto di istanze integrative - delle eventuali modifiche ai Regolamenti dei PIP
derivanti dalle modifiche ai regolamenti delle gestioni separate “Futuriv’ e "Nuovo
PPBR™

v

"Autorizzazione IVASS Scissione” indica la preventiva autorizzazione da parte
dell'lVASS a perfezionare la Scissione ai sensi defl’art, 201 del CAP e degli artt. 23 e
5s. del Regolamento ISVAP n. 14 de! 2008:

"Autorizzazione IVASS GS/Fondi” indica, in via aiternativa, (A) il provvedimento di
IVASS che autorizza, in forma espressa, ovvero (B) la maturazione del silenzio
assenso di IVASS a seguito del decorso dei termini previsti dalle applicabili
disposizioni di legge e di regolamento in relazione a @) la scissione di alcune
gestioni separate e di alcuni fondi interni in conformita ai termini ilfustrati con la
Comunicazione Scissione e Fusioni GS/Fondi interni; e (7} la fusione delle gestioni
separate e/o dei fondi interni di Cronos assegnati a ciascuna Beneficiaria tra essi e/o
confin guelle/i preesistenti delle Beneficiarie, in conformita ai termini iflustrati con la
Comunicazione Scissione e Fusioni G5/ Fondi Interni;

"Autorizzazioni” indica congiuntamente  1'Autorizzazione  IVASS  Scissione,
I'Autorizzazione [VASS GSiFondi, 1'Autorizzazione COVIP e e Autorizzazioni
Antitrust;

“Banche Distributrici” ha if significato di cui al Paragrafo 3.7 della presente Relazione;
"Banche di Sistema” ha i significato di cui al Paragrafo 3.1 della presente Relazione;

“Banche Finanziatrici” ha il significate di cuf al Paragrafo 3,1 della presente
Relazione;

“Beneficiarie” o "Secieta Beneficiarie” indica congiuntamente Allianz, Fideuram Vita,
Generali ltalia, Poste Vita e Unipol;

*Cap” indica il d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209;
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“‘Compagnle” ha il significato di cui al Paragrafo 3.1 delia presente Relazione: \

“Compendlc” indica Pinsieme degli elementi patrimoniaii e dei rapporti giundici
congiuntamente assegnati a ciascuna Beneficiaria in conformita a quanto previsto ne!
Progetto di Scissione, Clascun Compendio & composto da un Portafoglio (come infr
definite), dagli Ulterior! Elementi da Scindere, i incluse le Attivita e Passivitd Libere;
e “Compendi” indica tutti i Compendi oggetto di assegnazicne alle Beneficiarie per
effetto della Scissione;

‘Comunicazione Scissione e Fuslonl GS/Fondl lntern!” indica la comunicazione, da
parte di Cronos e delle Beneficiarie interessate, ad 'VASS tesa a consentire:

I, la scissione:
delte gestioni separate di Cronos "Nuavo Secols” e “Financial”; e
- di tatluni fondi intemi di Cronos; [

2. la fusione di alcune delfe, o di tutte le, gastioni separate a/c di aFCIkAm\il
: y
tutti £ fondi interni compres: nei Compendi di spettanza delie
Beneficiarie con/in alcune gestioni separate e con/in alcuni fondi iﬁf&(ﬂ

T

assegnati a, o preesistenti presso, alcune Beneficiarie,

corredata dalla documentazione flustrativa delle modifiche ai regolamenti delle
gestion: separate e dei fondi interni che saranne ricompresi nei Compendi,
conseguenti o connesse all’operazione;

"Contratti ¢l Finanziamento” ha il significato di cui al Paragrafo 3.1 della presente
Relazione;

“Cronos” o la "Socletd Scissa” indica Cronos Vita Assicurazioni S.p.A.;

“Data di Efficacia” ha if significato di cui al Paragrafo 6.1 deila presente Relazione:
“Esperto Comune” indica Forvis Mazars S.p.A.;

"Eurovita” ha il significato ¢i cut al Paragrafo 3.1 deBa presente Relazione;

‘Excess of Own Funds over SCR Target " ha if significate di cui al Paragrafo 6.2 della
presente Relazione;

“Fldeuram Vita" indica Fideuram Vita S.p.A.;
“Generali Italiz” indica Generali ltalia S.p.A ;
"ISP Assicurazionl” ha il significato di cui al Paragrafo 2.1.1 delia presente Relazione;

“Portafaglio” indica ciascuno dei portafogli assicurativi, come individuati al paragrafo
3 del Progetto di Scissione compresi in ciascuno dei Cempendi che verranno
assegnati alle Beneficiarie in conformita a quanto previsto nel Progetto di Scissione;

“Poste Vita” indica Poste Vita S.p.A.;

“Progetio dl Scisslone” indica i} progetio di scissione cut si riferisce la presente
Relazione;

J



- "Ramao d'Azienda” ha il significato di cui al Paragrafo 3.1 defla presente Relazione;
- "Relazione” indica la presente Relazione;

"Scissione” indica {a scissione di Cronos disciplinata dal Progetto di Scissione;
- "Split" ha il significato di cui al Paragrafo 3.1 della presente Relazione;

- “Uiterlor! Element] da Scindere” indicano i rapporti giuridici, le attivita e passivita, ivi

b oo e e i
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quanto previsto dal paragrafo 3.2 de! Progetto di Scissione;

- “Unipol” o la “Quinta Beneflclaria” indica Unipol Assicurazioni 5.p.A.

2. DESCRIZIONE DELLE SOCIETA PARTECIPANT] ALLA SCISSIONE
2.1 Societa Scissa
2.1 Patl socletari

La Societd Scissa & Cronos Vita Assicurazion! S.p.A., con sede legale in Milang, Via Fra'
Pampuri 13, iscrizione al Registro deile Imprese di Milano, codice fiscale e partita VA
13088520963, iscritta alla Sez. | dell'Albo delle imprese di assicurazione al n. 1.00182, il
cui capitale sociale - complessivamente pari a Euro 60.000.000, interamente sottoscritto e
versato - é cosi detenuto:

a) Allianz detiene il 10%:

b} Generali ltalia detiene il 22,5%;

c) Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A, (ISP Assicurazioni”) detiense il 22,5%;
d}  Poste Vita detiene il 22,5%;

(e}  Unipol detiene il 22,5%.

2.2 Beneficlarie
2.2.1 Dati socletari

Le Beneficiarie sono:

Allianz S.p.A., con sede legale in Piazza Tre Torri 3, Milano, iscrizione al Registro delle
Imprese di Milano e codice fiscale 05032630963, partita IVA unica di gruppo:
01333250320, societa con socic unico soggetta all*attivitd di direzione e coordinamento di
Allianz S.E, iscritta all’Albo Imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez. [ n. 1.00152,
capoegruppo del Gruppo Assicurative Allianz iscritto ali'Albo del gruppi assicurativi al n. G18;

Fideuram Vita S.p.A., con sede legale in Via Ennio Quirino Visconti 80, Roma, iscrizione al
Registro delle Imprese di Rema e codice fiscale; 10830461009, partita VA di gruppo:
11981500015, societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaola
Assicurazioni S.p.A., iscritta all’Atbo Imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez, | n.



1.00175, facente parte def Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni iscritto ali’Albo dei gruppi

assicurativi ai n. 02 8;

Generall ftalla S.p.A., con sede legale in via Marocchesa 14, Moglianc Veneto (TV), iscriziane
al Registro delle Imprese di Treviso - Belluno e codice fiscale: 00409920584, partita IVA
01333550323, sacieta con socio unico soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento di
Assicurazioni Generali S.p.A., iscritta alWAlbo Imprese di Assicurazione e riassicurazione
sez.1n. 1.00021, facente parte dei Gruppeo Assicurativo Generali iscritto all'Atbo dei gruppi
assicurativi af n. 026;

Poste Vita S.p.A., con sede legale in viale Europa 190, Roma, societd con socio unico
appartenente al gruppo assicurative Poste Vita, sottoposta afla direzione e coordmamentg ti”"""
Poste ltaliane S.p.A., iscritta al Registro delle Imprese di Roma, codice F:sc’zﬁa |
07066630638, Partita Iva n. 05327271006, iscritta alla Sezione | dell'Albo delle |rrfprese

assicurazione al n. 1.00133 e capogruppo del gruppo assicurativo Poste Vlta‘, |sc

all’Albo dei gruppi assicurativi al n. 043;

Unlpol Assicuraziont S.p.A., con sede legale in via Stalingrado 45, Bologna, iscrizionf;}_'ai
Registro delle Imprese di Bologna e codice fiscale: 00284160371, partita vA:
03740811207, iscritta all’Albo imprese di Assicurazione e riassicurazione Sez, fn. 1.00183,
capogruppo del Gruppe Assicurativo Unipol iscritee all’Albo dei gruppi assicurativi al n. 046,

3. ILLUSTRAZIONE DELL' OPERAZIONE
3.1 Motivazioni della Scissione

La Scissione si inserisce nell’ambito della complessa operazione di sistema relativa a
Eurovita 5.p.A. ("Eurovita’) avwiata a seguito della sottoposizione di Eurovita alla procedura
di amministrazione straordinaria {avvenuta in virtl del Decreto del Ministro delie Imprese e
del Made in ltaly del 29 marzo 2023).

A tal fine giova rammentare che:

(a) Cronos & stata costituita in data 3 agosto 2023 da Allianz, Generali halia, 1SP
Assicurazioni, Poste Vita e Unipol (tutte nel prosiegue, le “Compagnie™ al fine di ()
perfezionare l'acquisto da parte di Cronos &i un ramo di azienda di Eurovita
comprendente tutto il poriafoglic palizze di quest’'ultima e alcune attivitd e passivita,
con specifiche esclusioni, 2 seguito della sottoposizione dela stessa Eurovita alia
procedura di liguidazione coatta amministrativa (il “Ramo d'Azlenda”) e (/i la
successiva divisione tra le Compagnie dei rapporti compresi nel Ramo d'Azienda {io
“Split"};

(b} in data 27 settemmbre 2023:

i



(Y Cronos ha sottoscritto (3 appositi contratti di finanziamento (i “Contrattl di
Finanzlamento") con alcune delle banche che avevano distribuito i prodotti
assicurativi df Eurovita e deile danti causa della medesima ("Banche
Distributrici™) e a'tre banche di sistema (le "Banche dl Sistema”, unitamente
alle “Banche Distributricl’, le "Banche Finanziatricl”); (/4 appositi addenda
bilaterali dei contratti di distribuzione in essere con le Banche Distributrici;
{/ih un contratto di servicing con te Banche Distributrici;

(1} le Compagnie hanno sottoscritto alcuni att di impegno nei confronti delle
Banche Distributrici e delle Banche di Sistema {gli "Att! dl Impegno”);

{Q) in data 27 ottobre 2023, Cronos ha perfezionato I'acquisto del Ramo d'Azienda.

La cestituzione di Cronos come veicolo temporaneo per 'acquisizione del Ramo d'Azienda
ha permesso, tra l'altro, di: {4 garantire ia continuitd operativa nella gestiane del portafoglio
assicurativo di Eurovita, tutelando gli interessi degli assicurati; e (/) assicurare una gestione
ordinata e controllata det processo di ripartizione del portafoglio tra le Compagnie,
minimizzando i rischi operafivi e reputazionab.

Una volta perfezionato 'acquisto da parte di Cronos del Ramo d’Azienda, Cronos e le
Beneficiarie hanno avviato le interlocuzioni funzionali ad adempiere gli ebblighi assunti in
relazione allo Split. In tale contesto:

in data 30 aprile 2024 Cronos, anche per conto delle Compagnie, ha comunicato alle
Banche Finanziatrici, ai sensi dei Contratti di Finanziamento e degh Atu di Impegno,
it nominativo della Cempagnia alfa quale verranno assegnati nel contesto delflo Split |
singoli rapporti di gestione post vendita delfla clientela compresi nel Ramo d’Azienda
€ ancora esistenti al memento delfo Split;

ISP Assicurazioni ha ottenuto dalle Banche Finanziatrici interessate il consenso alla
designazione di Fideuram Vita guale “Terzo Designato” di ISP Assicurazioni nel
contesto delio Split ai sensi degli Atti di Impegno, dei Contratii di Finanziamento e
del contratto di servicing sopra richiamato;

ne! corso del 2024 Crones e i suoi soci hanno individuato la Scissione come modalita
di attuazione dello Split.

La finalitd dela Scissione pertanto & quela di dare attuazione agli obblighi assunti da
Cronos e dai suol soc, reciprocamente e net confronti delle Banche, in relazione allo Split in
virtit deffa documentazione sottoscritta nel contesto di acquisto del Ramo d’Azienda da
parte di Cronos.

La Scissione rappresenta, dunque, 'ultimo e conclusive atto della complessa operazione di
sistema relativa a Eurovita, con assegnazione a ciascuna Beneficiaria di una porzione del
portafoglio che Cronos ha acquisitc da Eurovita. In questo contesto, ia scelta della scissione
totale non proporzionale come modalitd tecnica per realizzare lo Split rappresenta la
soluzione piy efficiente dal punto di vista cperativo e guefla pill idonea a garantire ia
continuitd dei rapporti con gti assicurati e con le Banche Distributrici, nel rispetto degli
impegni assunti dalle Compagnie.



3.2 Descrizione della Scisslone e delle relative Condlzioni Sospensive

I termini e condizioni della Scissione sono disciplinati nei Progetto di Scissione, che & stat
approvate dai Consigli di Amministrazione della Societd Scissa e delle Beneficiarie ed & stat
depositato presso le rispettive sedi sociali unitamente zlle situazioni patrimoniali di
riferimento di cut all’art, 2501~ guwarer del codice civile, come richiamato dall’art, 25006~ rer
del codice civile (costituite dai progetti di bilancio dellz Societd Scissa e delle Beneficiarie
relativi - all’esercizio conciusesi i 31 dicembre 2024, approvati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa Scissa e dai Consigli di Amministrazione delle Beneficiarie).

Hl perfezionamento della Scissione & subordinato all'avveramento, entro la data di stipula
dell’atto di Scissione, delle sequenti condizioni:

(a) I'cttenimente delle Autorizzazioni senza previsione di impegni o condizioni;

(b} il rilascio da parte dell’Esperto Comune della relazione circa {a congruitd ai se 1
dell'art 2501 -~saxies del codice civile; ‘

(c) "approvazione defla Scissione da parte delle Assemblee dei soci di Cronos

Beneficiarie; ‘[[,
(d) I'invio da parte di Cronos e delle Beneficiarie - entro non oltre il 10 giugno 2@25\;\ N

diversa data individuata per iscritto tra Cronos e fe Beneficiarie (che non \bb\t“'riiﬂ o

comungile essere successiva al 30° giorno antecedente fa data di stipula dell'atto i

scissione) - alle organizzazioni sindacali di una comunicazione congiunta per 'awio

della procedura di informazione e consultazione sindacale ai sensi dell'art. 47 Legge

29 dicembre 1990, n. 428 e dell'art, dell’art. 15 del CCNL ANIA.

4, SITUAZIONI PATRIMONIALE DI RIFERIMENTO

4.1 Data di riferimento

Le situazioni econumiche e patrimoniali di riferimento della Scissione sono costituite dai
progetti di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, approvati dai rispettivi Consigli di
Amministrazione della Societa Scissa e delle Societd Beneficiarie e, specificamente per
Unipol, in data 27 marzo 2025 (di seguito, le "Sitvazioni Patrimonltall di Riferimento’).

5. DESCRIZIONE DEGLI ELEMENTI PATRIMONIALL OGGETTO DI ASSEGNAZIONE ALLE SOCIETA BENEFICIARIE
5.1 Elementl patrimoniall oggetic di assegnazlone

Per effetto della Scissione, fa Societa Scissa assegnera U'inters sue patrimonio in favore delle
Societa Beneficiarie,

Per una completa descrizione degh eiementi patrimoniali che formano parte dei Compendi
scissi st rinvia al Progetto di Scissione, limitandosi in questa sede a segnalare che ) ciascun
Compendio scisso comprende una porzione del portafoglio di Cronos; (4 in coerenza con
gli Attl di Impegno, alf’esito della Scissione, ogni Banca Distributrice avrd generalmente una
sola Beneficiaria come controparte, essende concentrat! in un unico Compendio tuthi |

[



rapporti di gestione post-vendita riferibili a dette banche, con poche eccezioni secondo
quanto previsto net Progetto di Scissione.

5.2 Effetti della Scissione sul patrimonio della Societd Scissa e delle Beneficiarle

Per effetto della Scissione:

{(a} la Societa Scissa si estinguerd con azzeramento dei capitale sociale e del patrimonio
netto;

(b} ad eccezione di Fideuram Vita, il cui capitale sociale sarda incrementato per Euro
49.500.000, il capitale delie Beneficiarie non subird alcuna variazione e il ioro

patrimonio si incrementera per un importe pari al valore dei Compendi loro
assegnati {come precisato nel successivo Paragrafo 7 anche per le finalita dallart.
2506 - rerdel codice civile).

6. RAPPORTO DI CAMBIO E CRITERI STABILITI PER LA SUA DETERMINAZIONE
6.1 Determinazione del Valore del Concamblo

Come sopra anticipato, a decorrere e con effetto dalla data di perfezionamento degli effetti
della Scissione (“Data di Efficacia™), Vintero patrimonio delia Societd Scissa sard assegnato
alle Beneficiarie.

In particolare, il patrimonio della Societa Scissa sara suddiviso tra le Beneficiarie in modog
che a ciascuna di esse sia assegnato un distinto Compendio composto da un distinto
Portafoglio, nanché dagli Ulteriori Elementi da Scindere, ivi incluse le Attivitd e Passivitd
Libere, determinati e assegnati in modo che, per ogni Compendio, il rapporto {espresso in
termint percentuali} tra:

(A) ta somma del valore:
{(xx)  del Portafoglio a ess¢ assegnato e

{yy) degli Ulteriori Elementi da Scindere assegnati ai medesimo Compendio, ivi
inciuse ie Atfivita e Passivita Libere, pure attribuite at Compendio,

in entrambi i casi come determinato alla data de! 31 dicembre 2024 in base al
criterio, alle metodologie e alle modalita di calcolo indicati ed applicati come
specificato neil’allegato 2.1 al Progette di Scissione e come verificato - sempre sulla
base di quanto specificato nell'Atiegaro 3.1 - alla Datg di Efficacia,

e

(B} if vatore risultante dalla somma dei valori di cul alle lettere (xx) e (yy) di tutti i
Compendi,

risulti pari alla percentuale della quota di partecipazione detenuta da ciascuna Beneficiaria
nel capitale sociale della Societa Scissa e, per guante riguarda Fideuram Vita, afla
partecipazione detenuta da ISP Assicurazioni nel capitale sociale di Cronos (detto rapporto,
riferito a ciascun Compendio, il "Valore del Concambia”).

G



Il Progetto di Scissione prevede inoltre che, entro il 15 dicembre 2025, con riferimentc alla
consistenza patrtmoniale di Crones aila Data di Efficacia si procedera- applicando i criter]
individuati nell'Allegate 3.1 del Progette di Scissione e avvalendosi di un esperto o i una
societa indipendente di comprovata csperienza e competenza designata dalle societd
partecipanti alla Scissione di comune accorde e, in mancanza, dal Presidente del Tribunale
di Milano su richiesta delia Beneficiaria piti diligente - all’esatta quantificazione delle Attivita
e Passivita Libere di pertinenza di ciascun Compendio alla Data di Efficacia, ai sensi e per le
finalita di guanto disposto dal Paragrafo 3.2 del Progetio di Scissione. Eventuali differenze
che emergessaro in relazione all’esatta quantificazione delle Attivitd e Passivita Libere
spettanti a ciascun Compendio comporteranno corrispondenti riallocazioni delle Attivita e
Passivita Libere tra i vari Compendi che, rella misura massima possibile, riguarderanna
innanzitutie le disponibilita liquide da assegnare ai vari Compendi,

>i precisa inoltre che, alla luce di tali considerazioni e per le finalitd di quanto richiesto. -
dall’art, 2506-rer del codice civile, per “valore effettive del patrimonio netto assegnato /aHe
Beneficiarie dovra essere considerato guello riferito a ciascun Compendio all’ esatg de Ia
predetta verifica finale, essendo tale dato espressivo del valare di mercate del compleseo ds :

i
1

bent e rapport] ricevuto da ciascuna delle Beneficiarie.

Al sensi e per gli effetti del comma 4 dell'art. 2501 -sexses del codice civile, in data 23 .
dicembre 2024 il Tribunale di Milano - su ricorso congiunto di Croros e delle Beneffciarie-_%"‘

ha nominato la societa di revisione Forvis Mazars S.p.A. come Esperto Comune ai sensi

dell'articolo 2501 -sexies, comma 4, def codice civile, come richiamato dall’art. 2508-rer,
comma 3, del codice civile.

6.2  Criteri utilizzati per la determinazione del Valore de! Concamblo e descrizione del
metodo valutativo utllizzato

In consideraziore della non proporzionalita dei Portafogli assegnati ai 5 Compendi, sia sotto
il profilo patrimoniale che del rischio, & stata definita coma metodologia di valutazione dei
Compendi e determinazione dei Valore del Concambio gquella dell Excess of Own Funds over
SCR

“Excess of Own Funds over SCR'=QFs SCR

Tale metodologia tiene in debita considerazione da una parte, il valore patrimoniale di ogni
Compendio e, dall'aitra parte, la rischiositd in termini di requisito di capitale richiesto dal
singolo Compendio. inoltre, I'applicazione di tale metodo, coerente con if guadro
regolamentare Solvancy I3, risolve anche alcune ternatiche fegate afla scelta delle ipotesi di
proiezione, che sono prescrittive, regolamentate e riducono [arbitrarieta delle opzioni
vaiutative.

Per la descrizione puntuale def processo di determinazione del Valore del Concambio

derivante dall'applicazione del descritto criterio nonché dei valori a cui si perviene si fa
rinvic ali'Allegato 3.1 al Progetto di Scissione.



6.3 N parere di Wepartner

Ai fini delte valutazioni relative atla Scissione, si rappresenta che Cronos e le Compagnie
hanno conferito ha attribuito un incarico professionaie a Wepartner S.p.A, ("Wepartner™, in
gqualitd di advisor indipendente, al fine di rilasciare un parere sulia congruitd dei valori
refativi dei Compendi risultanti dalla Scissione, tenuto conto def criteri di assegnazione degli
Own Funds condivisi dalle Compagnie e delle quote di partecipazione detenute in Cronos
dalle stesse,

il parere di Wepartner conclude che: “alf'esito del processo di analisi svofio, in coerenza con
lincarico ricevuto cosi come descritto in premessa (Cfr. § 1), richkiamatr i imiti, gii assunti e
le difficoftd valutative (cfr. § 3 e § 9), tenuto comto delle risuftanze del Criterio DDM (cfr. §
8), Wepartner ritrene che i valori refativi dei Compendi risultanti dalla Scissione, confrontati
con la relativa ripartizione degli Own Funds, siano congrui da un punto di vista economico -
finanziaric’.

7. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI

ta Scissione assume la natura di scissione totale non proporzionale. A tale riguardo, si
precisa che fa Scissicne avra tale natura poiché non vi sara 'attribuzione delle partecipazioni
delle Beneficiarie ai soci di Crenos in proporzione alla partecipazione da questi ultima
detenuta in {ronos.

Per effetto della Scissione, Vintero patrimonio defla Societd Scissa sari assegnato alle
Beneficiarie sulla base del Valore del Concambio, determinato seconde le modalita sopra
descritte e la Societd Scissa si estinguera,

Fatta eccezione per Fideuram Vita, la Scissione non determinera un aumento di capitale né
alcuna assegnazione di azioni delle Beneficiarie in guanto le stesse sono a propria volta soci
della Societa Scissa e, con riferimento ad esse, trovara applicazione il divieto di cui all’art.
2504-ter det codice civile, come richiamato dall'art. 2506- ter del codice civile.

Per quanto concerne Fideuram Vita, invece, a servizio della Scissione lz stessa provvedera a
emettere n. 11.535.733 azioni prive di valore nominale, aventi godimento regolare, da
assegnare a Intesa Sanpaolo Assicurazioni quale socio della Societa Scissa, con aumento del
capitale sociale di Euro 49.500.000. Non @ previsto conguaglio in danaro.

Con specifico riferimento al disposto di cul all’art. 2506-4/s, quarto comma, del codice
civile, si precisa che tutti i soct attuali di Cronos - in virtl di acceordi intercorsi anche con
Cronos medesima - hanno gia prestato i propric unanime consenso alla Scissione e al
criterio di asseghazione nei termini sopra descritei e pertanto nonr si rende necessario
fornire le informazioni sul diritto di far acquistare le azioni previsto dalla norma sopra
richtamata.



8, SOCIETA RISULTANTI DALLA SCISSIONE

8.1 Composizlone dell’azionariato rilevante della Societz Sclssa

Come sopra illustrato, per effetto della Scissione sard assegnato un wunice e intero
Compendio scisso ad Allianz, Fideuram Vita, Genrerali ltalia, Poste Vita, e Unipol e la Societa
Scissa, con il comptetamente della Scissiope, attuera if proprio sciogiimento senza
figuidazione e, dunque, si estinguera cen azzeramento del capitale sociale e del patrimanio

netto.
B.2 Composizione dell’azionarlato ritevante di Unipol a seguito della Scissione

La seguente tabelia indica gli azionisti della Societa che - alla data della Relazione, sulla
base delle comunicazioni ai sensi deil'art. 120 del TUF, delie risultanze del libro soci,
nonché sulla base delle altre informazioni a dispasizione di Unipol - detengono una
del capitate sociale o dei diritti di voto supericri al 3% del capitale sociale:

[
PARTECIPAZION] SUPERIOR!} AL 3% DEL CAPITALE SOCIALE i
Dichlarante Azlonista diretto | Quota ¥ suf capitale s:)‘cl'ﬂa\l;m o
Coop Alleanza 3.0 Soc. Coop. Coop Alleanza 3.0 Soc. Coop. 23,480%
Nova Coep Soc, Coop Nova Coop Soc. Coop 6.815%
Holmo S.p.A. Holme S.p.A. 6,735%
i Cooperare S.p.A. Cooperare S.p.A. 4,287%
Coop Liguria Soc, Coop. dt Coop Liguerééwf{b;uCoop. di ! p— o
Consumo Consumo ! ” %
9. DHRITTO DI FAR ACQUISTARE LE AZIONI

Con specificoe riferimente al disposto di cui all'art, 2506-5/s, quarto comma, del codice
civile, si precisa che tutti i soci attuali di Cronos - in virtu di accordi intercorsi anche con
Cronos medesima - hanno gia prestato # groprie unanime consenso alla Scissione e ai
criterio di assegnaziong nei termini sopra descritti e, pertanto, non si rende necessario
fornire le informazioni sui diritto di far acquistare le azioni previste dalla norma sopra

richiamata.

10. MODIFICHE STATUTARIE
Per effetto delia Scissione, gli statuti sociali delle Beneficiarie non subiranno modifiche.

Softanto lo statuto sociale di Fideuram Vita sard modificato all’art. 5, al fine df tener conto:
() delta modifica al capitale sociale norminale di tale Beneficiaria che sard aumentato per



Euro 49.500.000; e (i) della modifica del nurmera di azioni in conseguenza deli’aumento di
capitale.

11. DATA DI DECORRENZA DECLI EFFETTI DELLA SCiSSIONE

Subeordinatamente all’avveramento delle condizioni sospensive di cui al paragrafo 8 del
Progetto di Scissione, la Scissione avrd efficacia giuridica, contabile e fiscale a decorrere dai
1’ ottobre 2025, gqualora Vultima delle iscrizioni presso i competenti Registri dovesse
intervenire entro tale data, ovvero dall’eventuale data successiva che sara indicata nelf'atio
di Scissione, ai sensi dell’art, 2506-guater del codice civile.

A partire dalla Data di Efficacia, le Societa Beneficiarie subentreranno di pieno diritto in tutto
il patrimonio, attivita e passivita, della Societd Scissa a clascuna di loro assegnato e in tutte
le ragioni, azioni e diritti, come in tutti i correfati obblighi, impegni e doveri di qualsiasi
natura facenti capo abia medesima.

12. TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI AZIGNI

Non esistono particolari categorie di soci né possessori di titoli di capitale diversi dalie
azioni. Di conseguenza, non e previsto alcun trattamento riservato a particolari categorie di
soci ¢ ai possessori di titoli diversi daile aziont.

13. VANTAGG! PARTICOLAR| EVENTUALMENTE PROPOSTE A FAVORE DEGLI AMMINISTRATOR!

Non sono previsti benefici e/0 vantaggi particelari a favore degli amministratori della
Societa Scissa o delle Societa Beneficiarie.

14, PROFILI TRIBUTARI

iL.a Scissione non @ considerata cessione di beni ai fini dell’imposta sul valore aggiunto ai
sensi delf’art. 2, comma 3, deHa lertera f} det D.P.R. n. 63371972, ad & assoggettaza alle
imposte di registro tn misura fissa. Ai sensi deli'art. 173, comma 1, def D.P.R. n. 317/1986,
la Scissione & neutrale ai fini delle imposte sui redditi e non costituisce presupposto per i
realizzo o la distribuzione di plusvalenze e minusvalenze a carico delle societa partecipanti
e dei relativi azionisti,

15, PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITQ [ALL'UNICO PUNTO] ALL'ORDINE DEL GIORNG IN PARTE
STRACQRDINARIA DELLASSEMBLEA
Slgnori Azionisti,

in considerazione di quante in precedenza esposto, il Consiglic di Amministrazione invita
I'Assembiea stracrdinaria degli Azionisti di Unipol ad approvare la seguente proposta di
detibera:



"L'Assemblea degli Azfonisti dj Unipot Assicurazioni S.p.A. (“Unipol” o Ja “Societd’i:

1)

2)

viste if progetto di scissione totale non proparzionale oi Cronos Assicurazioni 5.p.A.
in favore di Alfianz S.p.A., Fideuram Vita S.p.A., Generali ltalia S.p.A., Poste Vita
S.pA. e Unipol specificarmente approvato dalla Societd in data 27 marze 2025,
Hscritto af Registro delle Imprese di Bologna ai sensi delflart. 2501 ~ter codice civile,
nonché depositate presso la sede defla Sodietd e pubblicato sul relativo sito internet
ai sensi deflart. 2501 septies codice civile, come richiamati, rispettivamente, dagl
artl. 2506-bis, comma 5, e 2506-ter, comma 5, del codice civile] fil “Progetto df
Scissione” e la "Scissione’);

esaminata ¢ discussa Ja refazione iflustrativa del Consiglic di Amministraziong .
Progette o Scissione sopra richiamato, predisposta ai sensi defl‘art. 250!~qu%fé§?{f :
codice civile - come richiamato daff'art, 2506-ter, commi | e 2 def codice civife
defl'art. 70 del Regolamento adottato con delibera Consob 14 mageio :
11871, come successivamente modificato (la "Relazione’);

preso atto delle situazioni patrimoniall di riferimento delle societd parreapéif}rﬁ@l/a-*_‘
Scissione, rappresentate dai progetsi di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 di
ciascuna delle socierd partecipanti alia Scissione che sono stati approvati dai’
rispeltivi Consighi of Amministrazione, ai sensi per gli effetti defl’art. 25071 -quater
codice civile, come richiamate dalt’are. 2506-ter, comma 3, del codice civite;

lpreso atto della refazione sulfa congruitd del rapporto di cambio redatta dall’esperto
comune nominato dal Tribunale i Mrfano ar seasi dell’art. 2501 -sexies codice civile,
come richiamato dall’art, 2506 -ter, comma 3 def codice civile:

preso atte dell'ulteriore documentazione depositata ai sensi detf’art. 2507 -septies
del codice civile, nonché dell’informativa resa in Assemblea ai sensi e per gli effetti
defl’art. 2507 -gquinguies, comma 3, del codice civile,

visto il rifascio, tra 'altro, deile Autorizzazions;

dato atto che tali documenti sono stati pubblicati e messi a disposizione secondo
quanto previste dalle applicabili disposizioni legislative e regolamentarif

DELIBERA

di approvare, sulla base delle sitvazioni patrimoniali di riferimento al 37 dicembre
2024, i Frogetto di Scissione totadle non proporzionale di Cronmos Vita Assicurazioni
Sp A in favore o Allianz S.p.A., Fideuram Vita 5.p.A., Generali italia $.p.A., Poste
Vita S.p. A e Unipol, gid approvati dal Consiglio of Amministrazione, nei termini ed

afle condizioni ivi previste;

di appravare le modalitd di determinazione del valore del concambio di assegnazione
del compendio scisso sulla base di quanto specificato nell’ Alfegate 3.1, del Progetto
di Scissione e ilfustrato in relazione;

di dare atto (i) che gli effetti civilistici della scissione, ai sensi dell’art. 2506-guater
del codice civife, decorreranno dall’uftima delle iscrizions dell’atto df scissione presso
# Registro delle Imprese, owvero alfa data successiva indicata neli’atto di scissione,




(i} che ai fini contabifi i compendi saranno fmputati al bilanci defle rispettive Societd
Beneficiarie a partire dalla data in cui si verificheranno gli effetti civilistici della
scissione e che dalla stessa data decorreranno anche ghi effetti contabili e fiscali:

.

4) di dare infine atte che # perfezicnamentc e [lefficacia della Scissione sono
subordinati all’accertamento da parte de/ Consiglio df Amministrazione del verificarsi
del presupposti di fegge e dell’avveramento (0 rinuncia, ove consentite) di ciascuna
defle condizioni scspensive previste nel Progetio oi Scissione, e

5 di conferire all’ Amministratore Delegato, anche per mezzo di speciali procuratori, nei
lmiti di iegge, ogni pit ampio potere per dare esecuzione alfe defiberazioni di cui
sopra, e quindi, inter alia: (i) di adempiere a ogni formalita richiesta affioché la
deliberazione assembieare sia Iscritta nel Registro defle imprese competente con
facoltd - in particolare - dof apportare alla medesima defiberazione le evenualf
modificazioni, soppressioni e aggiunte non sostanziall che fossero richieste dalle
competenti Autoritd o ai fini dell’iscrizione, (i} oi stipulare e di sottoscrivere, anche a
mezze di speciali procuratori, osservate le porme di legge e regolamentari, {'atto di
Scissione, stabifendone condiziond, modaliti e clausole, determinande in essi /a
decorrenza degli effetei nei limiti consentiti dalla legge e in conformitd af Progecto oi
Scissione, consentendo volture e trascrizioni eventualmente necessarie in relazione
ari cespiti e comunque alle voci patrimoniali atrive e passive camprese nel patrimonio
di Unipol, stipulare eventuali atel attuativi, ricognitivi, integrativi eso rettificativi che
dovesserg essere necessari o opportuni ai fini dell’esecuzione delfa presente
delibera, fissando clausole, termini e modalitd, e compiere twtto quanto Necessario o
anche solo epportune per if buon fine della Scissione, nonché fii) di provvedere 2
tutti gff adempimenti di carattere pubblicitario connessi all’atto di scissione e a porre
in essere ogni altro atto eso attivitd necessaria o wtile al fini dell’esecuzione della
Scissioné”.

Milano, 27 marzo 2025 1i
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Relazione della societa di revisione ai sensi deli'art. 2501-sexies del Codice Civile in
relazione alla scissione di Cronos Vita Assicurazioni S.p.A.
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Copia su supporte informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo,
ai sensi dell’art, 22, D.Lgs. 7 marzo 2003 n. 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di BOULOS A

Firmato Carlo Marchetti
Milana, 2% giugno 2025

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.






UNIPOL ASSICURAZIONI S.p.A.

Asscmblea Straordinaria del 20 givgno 2025

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti 1.517 azionisti, che rappresentano per delega 562.516.564 azioni ordinarie pag
78,402416% del capitale sociale ordinario. Le azioni presenti o rapprescntate in Assembiea dannd

diritto a 895.816.383 voti pari al 85,171958% dell’ammontare complessivo dei diritti di voto.

Azionisti in proprio: 0
Azionisti in delega: 1.517
Teste: 2 Azionisti. :1.517
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UNIPOL ASSICURAZIONI 3.p.A.

Assemblea Straordinaria del 20 gineno 2025

ESITO VOTAZIONE

20 giugno 2025

Oggetto: Approvazione del progefto di scissione totale non proporzionale di Crones Vita
Assicurazioni S.p.A. in favore di Unipol Assicurazioni S.p.A., Allianz S.p.A., Fideuram Vita S.p.A.,

Generali Italia S.p.A. e Poste Vita S.p.A.

Hanno partecipato alla votazione:

n. 1.517 legittimati al voto ai sensi di legge, titolari di:

n. 562.516.564 azioni, pari al 78,402416% delle azioni emesse € di

n. 895.816.383 voti pari al 85,171958% dell’ammontare dei diritti di voto complessivamcig gsercit
A PRI
4

in assemblea.

Hanno votato:

% DIRITTI DI VOTO
CORRISPONDENTI ALLE
AZIONI ORDINARIE
RAPPRESENTATE
{(Quorum deliberativo)
Favorevoli 894.147.460 99, 813698
Contrari 0 0,000000
SubTotale 894.147.460 89, 813698
Astenuti 952.593 0,1063328
Mon Votanti 716.330 ;079564
SubTotale 1.668.923 0,186302
Totale B95.876.383 100, 000000

% DIRITTI DI VOTO
CORRISPONDENTI
ALLE AZIONI
AMMESSE,

9%,81365%8
G,0G60300
99,813698

0,106338
0,079964

0,186302

100, 000000

% DIRITTI DI
VOTO RISPETTO

Ay

AL TOTALE

85,013281
G, 000000
85,013281

0,080570
0,068107
0,158877

Ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza ¢ del capitale
richiesto per ’approvazione della delibera n° 0 azioni pari al 0,000080% delle azioni rappresentate in aula.

Azionisti: 1.517  Teste:

Azionisti in proprio: 0

Azionistl in delepa:
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Copia su supporto informatice conforme al documento originale su supporto cartaceo,
ai sensi dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di BOLOG 105

Firmato Carto Marchetti
Milano, 2& giugno 2025

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L
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